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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITÀ 


BANCA D’ITALIA 


PROVVEDIMENTO 24 ottobre 2007. 


Regolamento della Banca d’Italia in materia di vigilanza 
prudenziale per le SIM. 


IL GOVERNATORE 
DELLA BANCA D'ITALIA 


Vista la direttiva 2006/48/CE, relativa all’accesso 
all’attività degli enti creditizi e al suo esercizio; 


Vista la direttiva 2006/49/CE, relativa all’adegua- 
tezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli 
enti creditizi; 


Visto il decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 
(testo unico delle disposizioni in materia di intermedia- 
zione finanziaria, di seguito «Testo Unico»). In partico- 
lare, visti gli articoli: 


6, comma 1, lettera a), del Testo Unico, che attri- 
buisce alla Banca d’Italia il potere di emanare, sentita 
la Consob, disposizioni aventi a oggetto, tra l’altro, l’a- 
deguatezza patrimoniale e il contenimento del rischio 
nelle sue diverse configurazioni; 


6, comma 1-biîs, del Testo Unico, ai sensi del quale 
le disposizioni di cui all’art. 6, comma 1, lettera a)" pre- 
vedono la possibilità di adottare sistemi interfi di misu- 
razione dei rischi per la determinazione, deibrequisiti 
patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’Ita- 
lia, nonché di utilizzare valutazioni delh\rischio di cre- 
dito rilasciate da società o enti esterni; 


7, comma 2, del Testo Unico$g che attribuisce alla 
Banca d’Italia il potere di emanare,’a fini di stabilità, 
disposizioni di carattere particolare aventi a oggetto le 
materie disciplinate nell’art. 6xeomma 1, lettera a); 


8, comma 1, del Testo Unico, che attribuisce alla 
Banca d’Italia il potere di chiedere, per le materie di 
sua competenza, ai soggetti abilitati la comunicazione 
di dati e notizie e la‘trasmissione di atti e documenti 
con le modalità e nei termini dalla stessa stabiliti; 


11, comma, {éttera b), del Testo Unico, che pre- 
vede che la Banca d’Italia, sentita la Consob, emani 
disposizioni\volte a individuare l’insieme dei soggetti 
da sottoporre a vigilanza su base consolidata; 


11, comma 1-bis, del Testo Unico, che prevede che 
il gruppo di SIM sia iscritto in un apposito albo tenuto 
dalla Banca d’Italia; 


12, comma 1, del Testo Unico, che prevéde che la 
Banca d’Italia impartisca alla capogruppo del gruppo 
di SIM disposizioni riferite al complesso dei soggetti 
appartenenti al gruppo di SIM aventha oggetto le mate- 
rie dell’art. 6, comma 1, lettera”a), comma 1-bis e 
comma 2-bis, lettera a), b), c) e g)} 


12, comma 1-bis, del “Festo Unico, ai sensi del 
quale la Banca d’Italia individua le ipotesi di esenzione 
dall’applicazione delle disposizioni in materia di vigi- 
lanza su base consolidaàta dei gruppi di SIM; 


12, comma 2, del Testo Unico, che prevede che la 
capogruppo di ùn>gruppo di SIM emani disposizioni 
alle componenti il’ gruppo per l’esecuzione delle disposi- 
zioni impartite dalla Banca d’Italia; 


12 comma 3, del Testo Unico, relativo alla vigi- 
lanza informativa sui gruppi di SIM; 


12, comma 3-bis, del Testo Unico, che prevede che, 
nell’esercizio della vigilanza su base consolidata, la 
Banca d’Italia possa impartire disposizioni nei con- 
fronti dei soggetti inclusi nel gruppo di SIM; 


12, comma 4, del Testo Unico, secondo cui la 
Banca d’Italia può disporre nei confronti dei soggetti 
appartenenti al gruppo di SIM l’applicazione delle 
disposizioni previste nella parte IV, Titolo III, capo II, 
sezione VI, del Testo Unico; 


12, comma 5, del testo unico in materia di vigi- 
lanza ispettiva sui gruppi di SIM; 


Sentita la CONSOB; 


EMANA 


l’unito Regolamento in materia di disposizioni pruden- 
ziali per le SIM. 


Il Regolamento entra in vigore il 1° gennaio 2008. 


Roma, 24 ottobre 2007 


p. Il Governatore: FINOCCHIARO 


ra 
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TITOLO I 
ADEGUATEZZA PATRIMONIALE E CONTENIMENTO DEL 
RISCIIIO 


CAPITOLO I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


1 Premessa 


Il presente Titolo contiene le norme in materia di adeguatezza patrimonialere contenimento 
del rischio per le SIM, riviste a seguito delle modifiche intervenute nella regolamentazione 
internazionale. 


In attuazione del principio di proporzionalità, la disciplina si articola in un sistema di regole 
modulari per la determinazione dei requisiti patrimoniali, sollecitando’ un'applicazione delle 
disposizioni coerente con le specificità di ciascun intermediario. 


In alternativa all'applicazione delle regole standardizzate,/la normativa consente l'adozione 
dei metodi più avanzati per il calcolo del requisiti patrimoniali a frotite di alcune tipologie di rischio, 
che potranno essere utilizzati — previa autorizzazione della Banca d'Italia — dagli operatori di maggiori 
dimensioni o nell’ambito dei gruppi i cui sistemi interni sianosstati riconosciuti a livello consolidato. 
Anche in relazione a quest’ultimo profilo, al fine di assicurafè una stretta complementarità e coerenza 
con il quadro normativo complessivo, le disposizioni prudenziali per le SIM sono così strutturate: 


- l'illustrazione dell’impianto e le regole minime dareosservare sono interamente contenute nel 
presente Titolo; 


— relativamente ai metodi avanzati per il rischio di credito, di mercato, di controparte e operativo 
nonché per taluni aspetti specifici, come le teginiche di attenuazione del rischio di credito, viene 
fallo rmvio a quanto previsto dalla “Nuove disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche” 
(Circolare n. 263 del 27.12.2006). 


Nel presente capitolo è definito ambito di applicazione della disciplina prudenziale e sono 
illustrate in dettaglio le regole per il Calolo dei coefficienti prudenziali, differenziate a seconda 
dell’operatività delle SIM. 


Nei capitoli da 2 a 6 sono dettate le regole per la determinazione dei requisiti patrimoniali 
minimi che le SIM devono detenere fronte dei rischi di mercato e di cambio. 


I requisiti in questione sono volti a fronteggiare le perdite che possono derivare 
dall’operatività sui mercati ristrardanti gli strumenti finanziari, le valute e le merci. La normativa 
identifica e disciplina il trattàmento delle varie tipologie di rischio con riferimento al portafoglio di 
negoziazione di vigilanza (rischi di posizione, regolamento) e all’intero bilancio della SIM (rischio di 
cambio). 


Nel capitolo sono definite le regole di calcolo del requisito a fronte del rischio di credito, 
che è il rischio di perdite derivanti dall’inadempimento della controparte. Nell'ambito di tale capitolo è 
previsto anche il‘imetodo standardizzato semplificato, che raggruppa tutte le opzioni più semplici per la 
misurazione del rischio di credito c non prevede il ricorso ai giudizi delle agenzie esterne di rating. 


IHorischio di controparte (cfr. capitolo 8) attiene al rischio che la controparte di una 
transazione avente a oggetto strumenti finanziari risulti inadempiente prima del regolamento della 
stessa e può considerarsi una particolare fattispecie del rischio di credito. La disciplina s1 incentra sulle 
regole pèr la quantificazione del valore delle esposizioni, mentre rinvia a quella del rischio di credito 
per-l’indicazione dei fattori di ponderazione. E° previsto un trattamento uniforme del rischio di 
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controparte indipendentemente dal portafoglio di allocazione delle posizioni (immobilizzato /@/di 
negoziazione di vigilanza). 


Le disposizioni sulla concentrazione dei rischi (cfr. capitolo 9) rispondono all’esigenza di 
limitare i rischi di instabilità degli intermediari connessi ad esposizioni di importo rilevante rispetto al 
patrimonio di vigilanza. Le innovazioni — in tale capitolo — attengono soprattutto alla quantificazione 
delle posizioni di rischio da effettuare secondo la metodologia standardizzata perailbealcolo del 
requisito patrimoniale a fronte del rischio di credito. 


La regolamentazione prevede diversi metodi per la determinazione del requisito patrimomale 
a fronte del rischio operativo (cfr. capitolo 10) . E° inoltre stabilita per alcunetipologie di SIM (cfr. 
par. 4: destinatari della disciplina), in alternativa al requisito a fronte dei»rischi operativi, una 
dotazione patrimoniale minima, a fronte degli “altri rischi” (cfr. capitolo 11) 


Il requisito patrimoniale complessivo si determina come somma dei requisiti relativi alle 
singole tipologie di rischio (cd. building block) applicabili a seconda dell’operatività e del rischi 
assunti dalle SIM (cfr. par. 4: destinatari della disciplina). Le SIM appartenenti a gruppi bancari e di 
SIM possono beneficiare di una riduzione del 25% del requisito patrimoniale complessivo, applicabile 
su basc individuale, a condizione che il requisito consolidato complessivo sia rispettato. 


Il patrimonio di vigilanza (cfr. capitolo 12) rappresenta primo presidio a fronte dei rischi 
connessi con l’attività delle SIM sopra illustrati. La disciplina detta le modalità di determinazione del 
patrimonio di vigilanza, i criteri e 1 limiti di computo delle voci che lo compongono. Specifiche 
disposizioni (cosiddetti “filtri prudenziali”) hanno Yobiettivo di salvaguardare la qualità del 
patrimonio di vigilanza e di ridurne la potenziale volatilità, connessa all’adozione dei principi contabili 
internazionali IFRS/1ÀS. 


Nel capitolo 13, sono infine dettate disposizioni per le SIM che intendano adottare modelli 
interni o approcci avanzati per il calcolo dei.requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di mercato, 
eredito, controparte cd operativi. 


2. Fonti normative 


La materia è disciplinata dalle seguenti disposizioni: 
— direttiva 2006/48/CE, relativa alVl’accesso all'attività degli enti creditizi e al suo esercizio; 


— direttiva 2006/49/CE, relativa ‘all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli 
enti creditizi; 


— articolo 6, comma Y, Adett. a) del Testo Unico, che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di 
emanare, sentita la Consob, disposizioni aventi a oggetto, tra l’altro, l'adeguatezza patrimoniale e 
il contenimento débrischio nelle suc diverse configurazioni: 


— articolo 6, comimall-bis del Testo Unico, ai sensi del quale le disposizioni di cui all'art. 6, comma 
I, lett. a) prevedono la possibilità di adottare sistemi interni di misurazione dei rischi per la 
determinazione dei requisiti patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’Italia, nonché di 
utilizzaré valutazioni del rischio di credito nilasciale da società o eni esterni; 


— — articolo 8} comma 1, del Testo Unico, che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di chicdere, per 
le materie di sua competenza. ai soggetti abilitati la comunicazione di dati e notizie e la 
trasmissione di atti e documenti con le modalità e nei termini dalla stessa stabiliti. 


3. Definizioni 


Al fini del presente Titolo, s1 intende per: 
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— “capitale nazionale” di un'operazione “fuori bilancio”, l'ammontare nominale della stessa 
contrattualmente definito; 


- “Circolare n. 263”, la Circolare della Banca d’Italia n. 263 del 27.12.2006 “Nuove disposizioni di 
vigilanza prudenziale per le banche”, contenente la disciplina prudenziale applicabile alle banchese 
ai gruppi bancari; 


“Clienti professionali”: 1 soggetti individuati dal Ministro dell'economia e delle finanze è dalla 
Consob ai sensi del Testo Unico; 


— “CRM”: le tecniche di attenuazione del rischio di credito previste nella Circolare n. 263, Titolo 
II, capitolo 2, Parte Prima; 


— ‘%nsieme di attività soggette a compensazione” (netting sef), insieme di operazioni concluse con 
una medesima controparte, soggette ad un accordo di compensazione bilaterale legalmente 
opponibile e per le quali la compensazione è riconosciuta ai sensi della normativa di vigilanza. Ai 
fini della disciplina sul rischio di controparte, ogni operazione che non èsoggctta ad un accordo 
di compensazione legalmente opponibile e riconosciuto ai sensi della normativa di vigilanza 
rappresenta uno specifico insicme di attività soggette a compensazione: 


— “intermediari vigilati”, le banche, gli istituti di moneta elettronica (IMEL), le imprese di 
investimento, gli intermediari finanziari iscritti nell’Elenco Speciale di cui all’art. 107 del T.U. 
bancario, le società di gestione del risparmio, 


— — “mercato regolamentato", sistema multilatorale, amministrato c/o gestito dal gestore del mercato, 
che consente o facilita l’incontro - al suo interno ed in bas&alle sue regole non discrezionali - di 
interessi multipli di acquisto c di vendita di terzi rclativi a/strumenti finanziari, in modo da darc 
luogo a contratti relativi a strumenti finanziari ammessi\alla negoziazione conformemente alle sue 
regole e/o ai suoi sistemi, e che è autorizzato e funziona regolarmente; 


— “operazioni fuori bilancio”, contratti derivati ei 
2 


a) i contratti di compravendita non ancora régolati (a pronti o a termine) di titoli, valute e 
Merci, 


b) gli impegni irrevocabili all’acquisto*derivanti dalla partecipazione a consorzi di garanzia per 
il collocamento di titoli; 


-— “portafoglio di negoziazione di vigilanza”, gli strumenti finanziari detenuti a fine di negoziazione 
o per la copertura del rischio inerchte ad altri clementi dello stesso portafoglio. Le posizioni 
detenute a fini di negsoziazione..sono quelle, intenzionalmente destinate a una successiva 
dismissione a breve termine, assunte allo scopo di beneficiare di differenze tra prezzi di acquisto 
c di vendita c/o di altre variazioni di prezzo o di tasso d'interesse. 


La SIM è tenuta ad effettuare la valutazione al fair value delle posizioni allocate nel portafoglio 
di negoziazione di vigilanza in base a sistemi di misurazione robusti e soggetti ad adeguate 
procedure di controllo\efr. allegato A). 


Ncl portafoglio di negoziazione di vigilanza rientrano in particolare: 


* l’intero portafoglio titoli — ad esclusione delle partecipazioni — delle SIM autorizzate a 
prestare il'servizio di negoziazione per conto proprio di strumenti finanziari; 


* i titoli assunti nell’ambito delle operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizione, 
acquisto a formo o assunzione di garanzia dalle SIM autorizzato a prestare il servizio di 
settoscrizione c/o collocamento con assunzione a fermo ovvero con assunzione di garanzia 
nei confronti dell'emittente. 


-  “Pertafoglio immobilizzato”. il complesso delle posizioni non contabilizzate nel portafoglio di 
negoziazione di vigilanza; 


— 15 


28-11-2007 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


— “posizioni compensate”, il minore dei due importi relativi ad una posizione debitoria e adSunà 
posizione creditoria; 


- “posizioni creditorie o debitorie nette”, lc posizioni che rosiduano dalla compensazionestra lc 
posizioni creditorie lorde e quelle debitorie lorde; 


- “posizioni creditorie lorde”, titoli in portafoglio, i titoli da ricevere per operazionitda regolare e 
le altre operazioni “fuori bilancio” che comportano l'obbligo o il diritto di acquistare)titoli, tassi 0 
indici; 

- “posizioni debitorie lorde”, i titoli da consegnare per operazioni non regolate e de altre operazioni 
“fuori bilancio” che comportano l'obbligo o il diritto di vendere titoli, tassi oYndici; 


- “società finanziario”: le società che svolgono le attività di cui all’art. 59, comma 1, lett. b), del 
T.U. bancario (1); 


- “Testo Unico”, il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (TestoUnico delle disposizioni in 
materia di Intermediazione finanziaria); 


- “TU. bancario”, il decreto legislativo 1° settembre 1993, n.385 (Testo Unico delle leggi in 
materia bancaria e creditizia). 


Ove non diversamente specificato, ai fini delle presenti disposizioni valgono le definizioni 
contenute nel Testo Unico. 


4. Destinatari della disciplina 
Le presenti disposizioni si applicano su base individuale a tutte le SIM, secondo 1 criteri 
indicati di seguito, ad eccezione di quelle che prestano esclusivamente uno o più dei seguenti servizi: 


— il servizio di ricezione e trasmissione di ordihi nonché mediazione senza detenzione di denaro 0 
titoli appartenenti ai clienti; 


— il servizio di consulenza in materia di investimenti; 


— servizi di investimento aventi.adLosgetto esclusivamente strumenti finanziari derivati con 
sottostante non finanziario (YNTàle deroga si applica fino al 31 dicembre 2010 solo con 
riferimento alle SIM che operano con clienti professionali. 


1° Sirammenta che tra le,sodietà finanziarie non sono ricomprese le imprese di assicurazione. 

2 Si lralla dei: 

— contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», accordi per scambi futuri di tassi di 

interesse ed altri contratti su strumenti derivati connessi a merci quando l’esecuzione deve avvenire attraverso il 

pagamento di diffefenziali in contanti oppure possa avvenire in contanti a discrezione di una delle parti (invece che in 

caso di inadempimento'o di altro evento che determini la risoluzione); 

— contratti di opziohé, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap» ed altri contratti su strumenti derivati 

connessi a mérci quando l'esecuzione avvenga attraverso Il pagamento di ditterenziali in contanti purché negoziati su un 
mercato regolamentato e/o in un sistema multilaterale di negoziazione; 


— i contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», contratti a termine («forward») ed 
altri contratti su strumenti derivati connessi a merci che non possano essere eseguiti in modi diversi da quelli citati nel 
precédente alinca c non abbiano scopi commerciali, aventi lc caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati, 
considerando, tra l’altro, se sono compensati ed eseguiti attraverso stanze di compensazione riconosciute 0 se sono 
soggetti a regolari richieste di margini; 

1 contratti finanziari differenziali; 

- ‘i contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», contratti a termine sui tassi 
d’interesse c altri contratti su strumenti derivati connessi a variabili climatiche, tariffe di trasporto, quote di emissione, 
tassi di inflazione o altre statistiche economiche ufficiali, quando l'esecuzione debba avvenire attraverso il pagamento di 
differenziali in contanti o possa avvenire in tal modo a discrezione di una delle parti (invece che in caso di 
inadempimento o di altro evento che determini la risoluzione del contratto), nonché altri contratti su strumenti derivati 
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Nello svolgimento dei servizi autorizzati, le SIM rispettano 1 requisiti patrimoniali e 1 limiti 
alla concentrazione come definiti dai capitoli da 2 a 11 del presente Titolo. 


I requisiti patrimoniali si riferiscono alle seguenti categorie di rischio: 


— rischio di posizione su titoli di debito, di capitale e su parti di O.I.C.R. come definito al capitolo 
2: 


— — rischio di regolamento come definito al capitolo 3; 

— — rischio sulle posizioni in merci come definito al capitolo 4; 

— — rischio relativo alle posizioni su opzioni come definito al capitolo 5; 
— — rischio di cambio come definito al capitolo 6; 

— rischio di credito come definito al capitolo 7; 

— — rischio di controparte come definito al capitolo 8; 


— — rischio di concentrazione come definito al capitolo 9 


— — rischi operativi come definiti al capitolo 10; 
— altri rischi come defimti al capitolo 11. 


Le SIM autorizzate all’esercizio, anche disgiunto, dei servizio delle attività di negoziazione 
per conto proprio, di sottoscrizione c/o collocamento con assunzione a fermo ovvero con assunzione 
di garanzia nei confronti dell’emittente e di gestione di sistertitmultilaterali di negoziazione devono 
disporre costantemente di un patrimonio di vigilanza ugualé ‘o superiore alla somma delle coperture 
patrimoniali richieste per il rispetto dei requisiti di cui ai capitoli da 2 a 10. 


Le SIM che rientrano nelle categorie che seguono, devono detenere un patrimonio di 
vigilanza che sia costantemente superiore o pari alla somma delle coperture patrimoniali richieste per 
il rispetto dei requisiti di cui ai capitoli da 2a 9 11: 


— SIM che negoziano per conto proprio al solo scopo di eseguire ordini dei clienti o allo scopo di 
essere ammesse ad un sistema di compensazione e regolamento o a un mercato regolamentato 
quando operano in qualità di agenti o eseguono ordini di clienti: 


- SIM: 
î) che non detengono denaro o titoli, della clientela; 
ii) che effettuano solo negoziazioni per conto proprio; 
î) che non hanno clienti esterni; 


îv) per le quali l'esecuzione e il regolamento delle operazioni vengono effettuati sotto la 
responsabilità di un efganismo di compensazione e sono garantiti dal medesimo organismo 
di compensazione. 


Le altre SIM deyono disporre costantemente di un patrimonio di vigilanza uguale o superiore 
al maggiore importo tifa: 


a) lasomma dell@&coperture patrimoniali richieste per il rispetto dei requisiti di cui ai capitoli da 6 a 
LA 


b) la copertura.patrimoniale richiesta per 11 rispetto del coefficiente “altri rischi’ di cui al capitolo 
11. 


commessi a beni, diritti, obblighi, Indici e misure, non ricompresi nella detinizione di contratti derivati, aventi le 
caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati, considerando, tra l’altro, se sono negoziati su un mercato 
regolamentato o in un sistema multilaterale di negoziazione, se sono compensati ed eseguiti attraverso stanze di 
Compensazione riconosciute 0 se sono soggetti a regolari richieste di margini. 
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Inoltre, le SIM devono disporre di un ammontare del “patrimonio rettificato di secondo 
livello” (cfr. Capitolo 12) uguale o superiore alla copertura patrimoniale richiesta a fronte del rischio 
di credito (cfr. capitolo 7) e del rischio operativo (cfr. capitolo 10). 


Le SIM verificano costantemente il rispetto dei requisiti patrimoniali minimi e dei limiti alla 
concentrazione dei rischi di cui al capitolo 9. 


Le SIM devono detenere un patrimonio di vigilanza almeno pari al capitale mifimo richiesto 
per l'esercizio dei servizi di investimento autorizzati ( ). 
S. Unità organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi 


L’unità organizzativa responsabile dei procedimenti amministrativi”contenuti nel presente 
Titolo è il Servizio Vigilanza sull’Intermediazione Finanziaria. 


Tale previsione si applica anche alle SIM che prestano esclusivamente il servizio di ricezione e trasmissione di 


ordini nonché mediazione senza detenzione di denaro o titoli appartenenti ai clienti, a quelle che prestano il servizio di 
consulenza in materia di investimenti e a quelle che prestano esclusivamente servizi di investimento aventi ad oggetto 
esclusivamente strumenti finanziari derivati con sottostante non finanziario 
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CAPITOLO 2 
RISCHIO DI POSIZIONE 


SEZIONE I 
REGOLE DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


Il rischio di posizione esprime il rischio che deriva all’intermediario dall'oscillazione del 
corso degli strumenti finanziari per fattori attinenti all'andamento dei mercati “alla situazione 
dell’emiltente. 


Il rischio di posizione riguarda lc posizioni relative al portafoglio ‘di negoziazione di 
vigilanza e si calcola separatamente per: 


a) titoli di debito; 
b)  titolidi capitalc; 
c) parti di organismi di investimento cellettivo del risparmio (0.KGR.). 


Le posizioni allocate nel portafoglio di negoziazione diviszlanza sono valutato al fair value. 


2. Posizioni in titoli 
Le posizioni creditorie o debitorie lorde è nette nonché le posizioni compensate possono 
essere riferite a singoli titoli, a categorie di titoli o di émittenti. 


Nel calcolo delle posizioni creditorie e debitorie nette, non è consentita la compensazione tra 
titoli convertibili e posizioni nel titolo sottostante. 


3. Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titoli di debito e tassi 
1 futures con titolo sottostante Yittizio non devono essere computati nella determinazione 
della posizione netta di specifici titoli. 


I futures su titoli c tassi ‘di interesse, 1 “forward rate agrecments” (di seguito Fras), gli 
acquisti c le vendite a termine di titoli di debito, lc opzioni su titoli di debito c lc altre operazioni 
‘fuori bilancio” che producono effetti analoghi danno luogo, per ciascuna operazione, a due posizioni 
contrapposte (‘metodo della-d6ppia entrata”) di cui una relativa all’attività negoziata con durata pari a 
quella dell'attività stessa/‘ncrementata — per i Fras e per i contratti derivati con titolo sottostante 
fittizio — del periodo intercorrente tra la data di rilevazione e la data di liquidazione e l’altra di segno 
opposto, di durata pari al periodo intercorrente tra la data di rilevazione e la data di liquidazione 
dell’operazione. 


In particolare: 
a) unacquisto (vendita) di futures su titoli di debito determina: 
— — ufaposizione creditoria (debitoria) sul titolo sottostante; 
—  vuna posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data di Liquidazione del contratto; 


b) unaequisto (vendita) di futures su titoli di debito fittizi determina: 
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— una posizione creditoria (debitoria), con scadenza pari alla data futura di liquidazione&del 
contratto più la durata del titolo fittizio oggetto del contratto; 


— una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data di liquidazione del contratto; 


c) la negoziazione di un Fra che prevede la riscossione (il pagamento) del differenziale positivo 
(negativo) tra tasso corrente e il tasso fissato contrattualmente determina: 


— una posizione debitoria (creditoria), con scadenza pari alla data futura di liquidazione del 
contratto più il periodo di riferimento previsto per il calcolo degli interessi; 


— una posizione creditoria (debitoria), con scadenza pari alla data futura di liquidazione del 
contratto, 


d) unacquisto (vendita) a termine di un titolo di debito determina: 
— una posizione creditoria (debitoria) sul titolo sottostante; 
— una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla datàdi liquidazione; 


e) un’operazione di acquisto (vendita) di titoli di debito con patto di rivendita (riacquisto) determina 
una posizione creditoria (debitoria) con scadenza pari alla data drliquidazione dell'operazione; 


f l’acquisto (vendita) di una opzione call o di un warrant o.lawendita (acquisto) di una opzione put 
determinano: 


— una posizione creditoria (debitoria) sull’attività sottostante; 
— una posizione debitoria (creditoria) con scadenza>\pari alla data di liquidazione del contratto: 


£) 1 “cap” ed i “floor” sono assimilati ad una sérieydi opzioni ciascuna imputata secondo quanto 
previsto alla precedente lettera f): 


h) uno swap su tassi di interesse in cui la SIMSriceve (paga) un tasso d’interesse variabile e paga 
(riceve) un tasso d’interesse fisso è equiparato ad una posizione creditoria (debitoria) in un titolo 
a tasso variabile di durata pari al pertodo/che va fino alla prossima data di revisione del tasso e ad 
una posizione debitoria (creditoria) in un titolo a tasso fisso con la stessa scadenza dello swap. 


4. Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titoli di capitale e indici 


Le operazioni a termine è 1 futures con titolo sottostante reale sono equiparati a posizioni 
ereditorie 0 debitoric sui titolicitfanno riferimento. 


L'acquisto di unà opzione call (o di un warrant) o la vendita di una opzione put su titoli di 
capitale sono equiparati ®posizioni creditorie sul titolo cui fanno riferimento. La vendita di una 
opzione call (o di un warrant) o l'acquisto di una opzione put su titoli di capitale sono equiparati a 
posizioni debitorie sultitolo cul fanno riferimento. 


Gli acquisti ’di futures su indici di borsa sono considerati posizioni creditorie, le vendite 
come posizioni debitorio. 


L'acquisto di una opzione call o la vendita di una opzione put su indici di borsa o su futures 
su Indici di‘borsa sono equiparati a posizioni creditorie. La vendita di una opzione call o l’acquisto di 
una opzione put su indici di borsa o su futures su indici di borsa sono equiparati a posizioni debitorie. 


Di Operazioni di collocamento 
Nella determinazione della posizione debitoria o creditoria netta i titoli assunti nell’ambito di 


operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizione, acquisto a fermo ovvero assunzione di 
garanzia nci confronti dell'emittente non sono computati durante il periodo del collocamento. A 
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partire dal giorno di chiusura del collocamento stesso sono computati — al netto degli impegni 
irrevocabili di acquisto assunti da terzi sulla base di un contratto formale — per importi ridotti dello 
seguenti percentuali: 


— — giorno di chiusura del collocamento... 100 per cento 
- 1° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ....................... 90 percénto 
— — 2°-3° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ................... 75 ‘percento 
— — 4° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento ......................4 SO per cento 
- — 5° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento .................0%, 25 per cento 


- dal 6° giorno lavorativo successivo a quello di chiusura del collocamento i,titàli in questione 
devono essere computati per l’intero importo. 
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SEZIONE IT 
RISCHIO DI POSIZIONE SU TITOLI DI DEBITO 


1. Premessa 


Il rischio di posizione relativo a titoli di debito si articola n: 


a) rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causato da un’avversa variazione del livello 
dei tassi di interesse; 


b) rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavorevole variazione del 
prezzo degli strumenti finanziari negoziati, dovuta a fattori confiessi con la situazione 
dell’emittente. 


La copertura globale richiesta a fronte del rischio di posiziono.su titoli di debito è pari alla 
somma delle singole coperture patrimoniali di cui ai paragrafi 2 c 3. 


2. Rischio generico su titoli di debito 


Le SIM possono utilizzare ai fini del calcolo del fischio generico su titoli di debito due 
metodi alternativi. Il primo è basato sulla scadenza degli strumenti di debito, il secondo sulla durata 
finanziaria (duration). 


Le SIM sono tenute a utilizzare il metodo pfescelto in via continuativa; una volta autorizzate 
a utilizzare il metodo basato sulla durata finanziaria ()} le SIM non possono più utilizzare, salvo casi 
eccezionali, il metodo basato sulla scadenza. 


Ciascuna SIM determina la posizione\netta debitoria o creditoria in ciascun titolo o contratto. 
Occorre inoltre rilevare anche le posizioni lunghe o corte relative alla data di regolamento delle 
operazioni di acquisto o vendita a termine di/titoli di capitale, valute, metalli preziosi (incluso l'oro) e 
altre merci. 


Le posizioni in contratti a/tetmine e strumenti derivati dello stesso tipo possono essere 
compensate, a condizione che: 


a) siano di pari valore nominal&unitario e siano denominate nella stessa valuta; 


b) il tasso di riferimento. péie posizioni a tasso variabile. o il tasso nominale, per le posizioni a 
tasso fisso, sia strettaménte)allincato; 


c) la successiva data di\revisione del tasso di interesse, per le posizioni a tasso variabile, o la vita 
residua, per le posizioni a tasso fisso: 


—  cadanonellostésso giorno, se inferiori ad un mese; 
—  differiscano per non più di sette giorni, se comprese tra un mese e un anno; 
—  diffefiscano per non più di trenta giorni, se superiori ad un anno. 


La\SIM suddivide quindi le proprie posizioni nette in relazione alla valuta in cui sono 
denominatese;calcola. la. copertura patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito separatamente 
per ciascuna valuta, secondo le modalità seguenti. 


! L'autorizzazione si intende concessa qualora la Banca d’Italia non sollevi obiezioni nei 30 giorni successivi la 


Ticezione della richiesta 
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2.4. Metodo basato sulla scadenza 


Ciascuna posizione cereditoria o debitoria netta viene imputata in una delle fasce di vita 
residua di cui all’ Allegato B — Tavola 1, tenendo presente che: 


a) deve essere operata una distinzione tra titoli senza cedola o con cedola in corso avente un 
rendimento su base annua inferiore al 3 per cento e titoli con cedola in corso avente un 
rendimento su base annua pari o maggiore del 3 per cento; 


b) ititolia tasso variabile sono imputati alla fascia di vita residua corrispondente alla pfossima data 
di revisione del tasso; 


c) le rate di ammortamento dei ttoli di debito a tasso fisso con piano di ammortamento rateale sono 
imputate alla fascia di vita residua relativa alla scadenza di ciascuna rata; 


d) lc posizioni relative a futures, Fras, opzioni, warrant c swaps su tassi d’initeresse o titoli fittizi 
sono imputate alle fasce di vita residua secondo quanto previsto nella sez /1. par. 3; 


e) le operazioni “fuori bilancio” su valute danno luogo a posizioni «&fe Tilevano ai fini della 
determinazione della copertura patrimoniale a fronte del rischio genèrico su titoli di debito per 
entrambe le valute interessate. Ad esempio, un acquisto (vendita) termine di valuta contro 
un’altra valuta determina una posizione creditoria sulla valutà>da ricevere c una posizione 
debitoria sulla valuta da consegnare, con scadenza pari alla dat&di liquidazione del contratto. 


La copertura patrimoniale richiesta a fronte del rischio generico su titoli di debito si 
determina secondo quanto previsto nell’Allegato B — Tavola 2 e nelle relative istruzioni di 
compilazione. 


2.2. Metodo basato sulla durata finanziaria 


Il procedimento da seguire per l'utilizzo» del metodo basato sulla durata finanziaria 
(duration) è descritto nell’ Allegato B. 


3. Rischiospecifico sui titoli di debito 


3.5. Calcolo del requisito patrimoniale 


Il requisito patrimoniale per ihtischio specifico sui titoli di debito si calcola come segue: le 
posizioni nette in ciascun titolo del portafoglio di negoziazione di vigilanza, calcolate conformemente 
alle disposizioni sulla compensazione, sono suddivise in categorie omogenee, in funzione della natura 
dell’emittente o obbligato, della presenza di garanzie, della eventuale valutazione esterna o interna del 
merito di credito e delle durate residue. A ciascuna di queste categorie è attribuito un fattore di 
ponderazione, secondo quanto indicato nel paragrafo 3.2 o in alternativa nel paragrafo 3.3. Le SIM 
utilizzano la metodologia prescelta in via contmuativa. Una volta prescelta la metodologia ordinaria, 
non è più possibile utilizzare quella semplificata. 


La posizione netta ponderata è data dal prodotto tra posizioni nette e corrispondenti fattori di 
ponderazione per il réquisito. 


Il requisite.patrimoniale relativo al rischio specifico è dato dalla somma delle posizioni nette 
ponderate, senzaveempensazione tra posizioni lunghe e corte. 


3.2. Metodologia di ponderazione semplificata 


Nell’ambito di tale metodologia, i fattori di ponderazione sono riconducibili a quelli previsti 
nel calcolodel rischio di credito, misurato con la metodologia standardizzata semplificata. 
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Tavola 1 


FATTORE DI PONDERAZIONE PER IL 


TIPOLOGIE DI TITOLI 
REQUISITO DEL RISCHIO SPECIBICO 
Titoli di debito emessi da soggetti sovrani e banche centrali 8% 
ETERO i ui 4% 
Titoli di debito emessi da intermediari vigilati ebete nio ti 
Titoli di debito emessi da enti del settore pubblico non 8% 
appartenenti alle amministrazioni centrali 
Titoli di debito emessi da Banche Multilaterali di sviluppo 41% 
Titoli di debito emessi da imprese non finanziarie 8% 
Titoli di debito cmessi da soggetti, la cul csposizione è 
ponderata al 150% ai fini del rischio di credito secondo la 12% 


metodologia standardizzata semplificata 


Inoltre, le SIM utilizzano, per alcune specifiche contropatti, Je seguenti ponderazioni. 


I titoli di debito emessi dalla Banca centrale curopeaNdalle amministrazioni centrali e dalle 


banche centrali dei Paesi dell'UE sono ponderati a zero, 


Quando le autorità competenti di un paese terzonche applicano disposizioni prudenziali e 


regolamentari, almeno cquivalenti a quelle comunitaric@ssegnano una ponderazione del rischio dello 
0% alle esposizioni verso la loro amministrazione cefitralé e la loro banca centrale denominate nella 
valuta locale, le SIM possono applicare la medesima‘ponderazione a tali esposizioni. 


Ai titoli di debito emessi dalle seguenti banche multilaterali di sviluppo è attribuito un fattore 


di ponderazione del rischio dello 0 %: 


la Banca internazionale per la ricostruzione c lo sviluppo; 
la Società finanziaria internazionale; 

la Banca interamericana di sviluppo; 

la Banca asiatica di sviluppo; 

la Banca africana di sviluppo: 

la Banca di sviluppo del Censîglio d'Europa; 

la Nordic Investment Bank; 

la Banca di sviluppo dei Caraibi; 

la Banca europea per la ricostruzione e lo sviluppo; 

la Banca europea per gli investimenti (BEI); 

il Fondo europceo.per gli investimenti; 

l’Agenzia multilaterale di garanzia degli investimenti; 

lo Strumento internazionale di finanziamento per le vaccinazioni; 


la Banca\islamica di sviluppo. 


Ay titoli di debito emessi dalle seguenti organizzazioni internazionali si applica un fattore di 


ponderazione del rischio dello 0 %. 


la Comunità europea; 
il Fondo monetario internazionale; 


la Banca dei regolamenti internazionali. 
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3.3. Metodologia di ponderazione ordinaria 


Nella metodologia in questione 1 fattori di ponderazione sono riconducibili a quelli previsti 
nel calcolo del rischio di credito, misurato con rating esterni o interni. 


Tavola 2 


TIPOLOGIE DITTTOLI 


FATTORE DI PONDERAZIONE PER 
IL REQUISITO DET, RISCINO 
SPECIFICO 


a) 


Titoli di debito emessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi 
da banche centrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali 
di sviluppo, enti territoriali degli Stati comunitari ai quali è attribuita 
una ponderazione di rischio dello 0% ai fini della disciplina sul rischio 
di credito. 


0% 


b) 


c) 


d) 


e) 


Titoli di debito emessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi 
da banche centrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali 
di sviluppo, enti territoriali degli Stati comunitari ai quali è attribuita 
una ponderazione di rischio del 20% o del 50% ai fini della disciplina 
sul rischio di credito. 

Titoli di debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ai quali ‘è 
attribuita una valutazione corrispondente ad una classe di meritoINo 2 
ai fini della disciplina sul rischio di credito nella metodologia 
standardizzata. 

Titoli di debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ar quali, 
indipendentemente dalla loro durata originaria, è attribuita una 
valutazione corrispondente alla classe di merito 3% è@i)fini della 
disciplina sul rischio di credito nella metodologia standardizzata, che 
abbiano una durata originaria, pari o inferiore a tre mesi) 


Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali è attribuita una 
ponderazione di rischio del 20% o del 50% ai fini della disciplina sul 
rischio di credito. 


Altri titoli qualificati 


0,25% 
(durata residua inferiore o pari 
a sei mesi) 


1,00% 
(durata residua maggiore di sci 
mesi e inferiore o pari a 24 
mesi) 


1,60% 
(durata residua superiore a 24 
mesi) 


h) 


i) 


d 


Titoli di debito emessi o garantiti da governitentrali, emessi da banche 
centrali, organizzazioni internazionali banche multilaterali di sviluppo, 
enti territoriali degli Stati membri ai‘quali è attribuita una ponderazione 
di rischio del 100% ai fini della disciplina sul rischio di credito. 

Titoli di debito emessi o garantiti, da intermediari vigilati ai quali è 
attribuita una ponderazione diSrisohio del 100% ai fini della disciplina 
sul rischio di credito. 


Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali è attribuita una 
ponderazione di rischio dely100% ai fini della disciplina sul rischio di 
credito. 


Titoli di debito emessivda soggetti per i quali non è disponibile una 
valutazione del merito di credito fatta dalla ECAI prescelta. 


8% 


k) 


1) 


m) 


Titoli di debitosemessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi 
da banche céntrali, organizzazioni internazionali, banche multilaterali 
di sviluppo o etti territoriali degli Stati comunitari ai quali è attribuita 
una ponderazione di rischio del 150% ai fini della disciplina sul rischio 
di credito; 

Titolindi debito emessi o garantiti da intermediari vigilati ai quali è 
attribuita una ponderazione di rischio del 150% ai fini della disciplina 
sulischio di credito. 

Titoli di debito emessi o garantiti da imprese ai quali è attribuita una 
ponderazione di rischio del 150% ai fini della disciplina sul rischio di 
credito. 


12% 
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Le posizioni relative ai derivati che dipendono da tassi di interesse e tassi di cambio vanno 
convenzionalmente assoggettate a un fattore di ponderazione per il requisito sul rischio specifieo-pari 
allo 0%. Nel caso di contratti derivati con sottostante uno o più titoli di debito, verrà applicato un 
fattore di ponderazione per il requisito su rischio specifico corrispondente alla qualità creditizia del 
sottostante. 


Ai titoli di debito emessi o garantiti da amministrazioni centrali, emessi da banche centrali, 
da enti territoriali e da intermediari vigilati denominati in valuta locale a fronte di provvista in valuta 
locale è applicato un fattore di ponderazione dello zero per cento. 


Alle esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione che, se allocate nel portafoglio 
immobilizzato, sarebbero soggette a un fattore di ponderazione pari al 1250% vasapplicato un requisito 
patrimoniale pari all’intero importo dell’esposizione stessa. 


Ai fini della Tavola 2, gli “altri titoli qualificati” comprendono: 


a) posizioni lunghe e corte in titoli che soddisfano i requisiti per l'attribuzione a una classe di merito 
creditizio di qualità clevata (investment grade) nel quadro Adel metodo standardizzato della 
disciplina del rischio di credito; 


b) posizioni lunghe e corte in titoli che soddisfano i requisiti per l’attribuzione a una classe di merito 
creditizio di qualità elevata (invesimeni grade) secondo Vapproccio basato sui rating interni 
nell’ambito della disciplina. del rischio di credito: 


c) posizioni lunghe e corte in titoli per le quali non'è disponibile una valutazione del merito di 
credito fatta dalla ECAI e che soddisfano le seguenti*eondizioni: 


— — sono considerate dalla SIM sufficientemente liquide; 
— — sono considerate dalla SIM di qualità crèditizia elevata (investment grade): 


— — sono quotate almeno su un mercato tegolamentato di uno Stato comumitario, o in una borsa 
di un paese terzo, se quest’ultima, è riconosciuta dalle Autorità competenti dello Stato 
membro; 


d) posizioni lunghe e corte in titoli emesse da intermediari vigilati che sono soggetti ai requisiti di 
adeguatezza patrimoniale equivalenti a quelli stabiliti dalla normativa comunitaria, che sono 
considerate dalla SIM: 


— sufficientemente liquidé; 
—  diqualità creditizia elevata (investment grade); 


e) posizioni lunghe e corte’ in titoli emessi da intermediari vigilati ai quali è attribuita una 
ponderazione pari al‘$0% secondo il metodo standardizzato della disciplina sul rischio di credito: 
tali intermediari devono essere assoggettati a norme in materia di vigilanza e regolamentazione 
comparabili a quellè previste dalla vigente regolamentazione comunitaria. 


3.4. Calcolo delrequisito patrimoniale per le posizioni coperte da derivati di credito 


Le SIM possono ridurre il rischio specifico attraverso l'utilizzo di derivati di credito. Al fini 
del calcolo,del requisito a fronte del rischio specifico si distingue tra: 1) operazioni con copertura 
riconosciuta Ifitesralmente; 2) operazioni con copertura riconosciuta all’80%: 3) operazioni con 
copertura Meonosciuta parzialmente; 4) operazioni con copertura non riconosciuta. Le operazioni sono 
classificate nelle 4 categorie secondo quanto indicato nell’ Allegato C. 
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4. Contratti derivati di credito 
Ai fini del calcolo del requisito patrimoniale per il rischio di posizione va utilizzato 
l’ammontare nozionale del contratto derivato sul credito se non diversamente specificato. 


Con riguardo al calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio specifico di contratti 
derivati diversi dal “total rate of return swap”, si deve utilizzare la durata residua del derrvato di 
credito in luogo di quella dell’obbligazione. 


Il trattamento prudenziale delle posizioni di “vendita di protezione” e di “acquisto di 
protezione” è determinato secondo quanto indicato nell'Allegato D. 
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SEZIONE HI 
RISCHIO DI POSIZIONE SU TITOLI DI CAPITALE 


1 Premessa 


Il rischio di posizione relativo a titoli di capitale sl articola in: 


a) rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causato da uno sfavorevole movimento 


generale del mercato; 


b) rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavorevole variazione del 
prezzo degli strumenti finanziari negoziati, dovuta a fattori corinessi con la situazione 


dell’emittente. 


La copertura globale richiesta a fronte del rischio di posizion6,swbtitoli di capitale è pari alla 
somma delle singole coperture patrimoniali di cui ai paragrafi 2 c 3. 


2. Rischio generico sutitoli di capitale 


Al fini della misurazione del rischio generico si detèsmina la posizione netta generale con i 


criteri che seguono: 


1)  perciascun titolo di capitale viene determinata la posizione netta creditoria o debitoria; 


2) si sommano tutte le posizioni creditorie nette ce/dal totale si sottraggono tutte le posizioni debitorie 
nette. La differenza determina la posizione netta generale; 


3) sulla posizione netta generale si applica il’coòfficiente dell’otto per cento e si determina così la 
copertura patrimoniale richiesta per il rischio generico su titoli di capitale (riga d, colonna 


“rischio generico”, della Tavola 2). 


Tavola 2- Rischio generico e specifico su titoli di capitale 


TIPO DI RISCHIO 
RISCIIO RISCHIO SPECIFICO 
GENERICO PORTAFOGLIO PORTAFOGLIO 
ORDINARIO QUALIFICATO 
TITOLI DI PROPRIETA” corte 
lunghe 
OPERAZIONI cofte 
“TUORI BILANCIO” lufîghe 
POSIZIONE NETTA GENERALE (a) 
POSIZIONE LORDA GENERALE (b) 
COEFFICIENTI (e) 0,08 0,04 0,02 TOTALE 
COPERTURA (d) = (a) x (c) 
PATRIMONIALE (d) = (b) x (c) 
ULTERIORE COPERTURA 


PATRIMONIAÎSE PER CONTRATTI (e) 
DERIVATI SU INDICI 
COPLERTURAPATRIMONIAT.]: 

GLOBALE È = (d) + (©) 


3.77 Rischio specifico su titoli di capitale 


Ai fini della misurazione del rischio specifico, si procede nel modo seguente: 
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1)  perciascun titolo di capitale viene determinata la posizione netta creditoria o debitoria; 


2) altotale delle posizioni creditorie nette viene sommato il totale delle posizioni debitorie nette e si 
determina così la posizione lorda generale; 


3) sulla posizione lorda generale si applica il coefficiente del quattro per cento e si determina così la 
copertura patrimoniale richiesta per il rischio specifico su titoli di capitale (riga d, colonna 
“portafoglio ordinario”, della Tavola 2). 


Il coefficiente di cui al punto 3) è ridotto al duc per cento nel caso dei titoli quotati in un 
mercato regolamentato per i quali siano verificate tutte le seguenti condizioni (“portafoglio 
qualificato”): 


a) iltitolo di capitale sia di un soggetto che abbia emesso almeno un titolo di debito fiegoziato per il 
quale è prevista, nelle Tavole della sezione 2, una ponderazione per il rischio specifico inferiore 
all'8%. Sono csclusi 1 titoli per 1 quali la ponderazione inferiore all'8% èottenuta solo mediante 
l'applicazione di tecniche di CRM; 


b) nessuna posizione rappresenti più del 5 per cento del portafoglio titolitdieapitale della SIM. Sono 
ammesse posizioni in singoli titoli superiori al 5 per cento e fino ad ùn-massimo del 10 per cento 
purché il complesso di tali posizioni non superi il 50 per cento del.portafoglio titoli di capitale 
della SIM; 


c) iltitolo di capitale presenti un elevato grado di liquidità, secondo quanto riportato di seguito. 


E° considerato di elevata liquidità il titolo che ‘possiede almeno una delle seguenti 
caratteristiche: 


i) per 1 titoli negoziati in Italia, rientrano nel panicro, di riferimento dell’indicc S&P/MIB 0 
dell’indice MIDEX: 


ii) peri titoli negoziati in un mercato regolamentato‘estero: 


— ove si tratti di titoli negoziati in un paese/dell’Unione Europea o del G-10, presentano un 
elevato grado di liquidità, secondo le autorità competenti del medesimo paese; 


— ove si tratti di titoli negoziati in.un paese diverso da quelli di cui al punto precedente, 
possiedono un rapporto di fuznover almeno pari al 7,5%. Il rapporto di turnover è definito 
come il rapporto tra il controvalore dei volumi scambiati negli ultimi sei mesi e la 
capitalizzazione media nello ‘stesso periodo di tempo. Ai fini della selezione dei titoli di 
capitale “qualificati”, il caleole=dcl rapporto di turnover deve essere ripetuto almeno ogni sci 
mesi; evidenza dei dati pros) a basc del calcolo deve essere mantenuta presso l'ente per lo 
stesso periodo. 


Ai fini della determinazione del requisito specifico su titoli di capitale le SIM possono non 
tenere conto dei contratti derivati su indici di borsa qualora essi siano negoziati su mercati 
regolamentati e riguardiné, indici ampiamente diversificati. Quest'ultima condizione ricorre per gli 
indici: 

— che si riferisconò a\mercati regolamentati (esclusi gli indici settoriali) il cui listino comprende 
almeno duecento titoli; 


— — basati sull’intero listmo ovvero su un paniere di titoli che comprende non meno di 30 unità; 


-— alcu valore nessuno dei titoli preso a riferimento concorre con una ponderazione superiore al 
10%. Pale soglia è clevabile al 20% ove 1 primi 5 titoli del paniere cui si riferisce l'indice ordinati 
secondo il relativo ‘“‘peso” non ne rappresentino più del 60%. 
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5, Contratti derivati su indici di borsa 


Ai fini del calcolo del rischio generico e specifico su titoli di capitale quotati, Tey SIM 
possono — in alternativa a quanto previsto alla sez. 1, par. 4 — scomporre i contratti derivati stmindici di 
borsa (futures su indici di borsa e opzioni su indici di borsa e su futures su indici di borsa) posizioni 
in ciascuno dei titoli di capitale che contribuiscono al calcolo dell'indice oggetto dei contratti 
medesimi. Le posizioni rivenienti dalla scomposizione dell’indice, pertanto, \possono essere 
compensate con le posizioni opposte negli stessi titoli di capitale ai fini della determinazione delle 
posizioni creditorie e debitorie nette. 


E° ammessa la compensazione anche se l’insieme delle posizioni antitoli di capitale che 
vengono compensate non riproduce la composizione dell'indice oggetto delcoritratto, purché il valore 
complessivo di tali posizioni rappresenti almeno il 90 per cento del valore di mercato dell'indice. La 
parte del contratto su indice che non viene compensata viene considerataalla stregua di una posizione 
creditoria o debitoria. 


Il ricorso a tale opzione deve avere carattere contmuativo. 


Qualora lc SIM sccleano di scomporre i contratti derivatissi indici, applicano una copertura 
patrimoniale asgiuntiva pari al duc per conto del valore di mereato delle posizioni compensate (cfr. 
Tavola 2, riga e). 
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SEZIONE IV 
RISCHIO DI POSIZIONE SU PARTI DIO.LC.R. 


1 Premessa 


Al fini del calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio generico e (specifico 
connesso con le quote di organismi di investimento collettivo del risparmio (O.I.C.R.) detenute nel 
portafoglio di negoziazione di vigilanza le SIM possono utilizzare diverse metodolopie/ Esse si 
caratterizzano per il crescente grado di sofisticatezza e sensibilità al rischio inrelàzione alle 
informazioni di cui la SIM dispone in ordine alla composizione effettiva del patrimoniodell’O.1.C.R. 


Tali posizioni devono rispettare gli specifici criteri previsti per la classificazione di uno 
strumento finanziario nel portafoglio di negoziazione di vigilanza. 


Le SIM possono avvalersi di soggetti terzi per il calcolo del requisitopatrimoniale sul rischio 
di posizione sulle quote di O.I.C.R. In particolare, tale compito può essere attribuito alla SGR che 
gestisce Il fondo ovvero alla banca depositaria. Le SIM valutano attentamente tale scelta, tenendo 
conto della dimensione e della complessità dei fondi per i quali è conferito l’incarico. 


In particolare, lc SIM che intendono incaricare un altro soggetto per calcolare il requisito 
devono: 


— — valutare l’adeguatezza di tale soggetto a svolgere il compitò,anche in relazione alle caratteristiche 
degli investimenti del fondo; 


— — stipulare una convenzione nella quale sono definiti cofì précisione i compiti relativi al calcolo del 
requisito; sono disciplinati le modalità, 1 tempi e le.procedure di controllo dei flussi informativi 
con cui il soggetto incaricato del calcolo fornisce»alla SIM delegante ogni clemento informativo, 
la documentazione e le risultanze dell'attività di &alcolo effettuata; 


— — verificare con continuità il rispetto dei termini della convenzione. 


La convenzione, inoltre, disciplina le ipotesi di revoca e di rinuncia dall'incarico, avendo 
presente l’esigenza di assicurare la continuità nel calcolo del valore del requisito patrimoniale. 


AI fine di evitare interruzioni nelle svolgimento dei compiti del soggetto che calcola il 
requisito, l'ipotesi di sostituzione di quest'ultimo è disciplimata nella convenzione di conferimento 
dell'incarico, prevedendo che. ove lncafico sia conferito a tempo indeterminato, lo stesso possa 
essere revocato in qualsiasi momento®»mentre per la rinunzia del “soggetto delegato” occorrerà un 
termine di preavviso non inferiore asei mesi; inoltre nella stessa convenzione deve essere previsto che 
l’efficacia della revoca o della riunzia sia sospesa sino a che un altro soggetto idoneo accetti 
l’incarico in sostituzione del precedente. 


2, Le metodologie di caltolo del requisito 


Al fini del/ealcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio di posizione in quote di 
O.I.C.R. si considefano le posizioni lunghe e corte. 


E° ammessa la compensazione preventiva tra lc posizioni lunghe c corte in quote dello stesso 
O.LC.R. Nontè ammessa la compensazione preventiva tra gli investimenti finanziari in cui può 
investire undO I\C.R. e altre posizioni del portafoglio di negoziazione di vigilanza (). 


"Na A CORONE ui 
Fa eccezione 11 metodo della scomposizione integrale. 


— 3 
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Sono previste quattro metodalogie di calcola differenti (cfr. Allegato E): 1) scomposiziane 
integrale; 2) scomposizione integrale semplificata; 3) scomposizione parziale; 4) metodo residuale: 


Le metodologie di cui al punti 1), 2) € 3) costituiscono 1 metodi specifici. Essi possono 
essere utilizzati solo per le quote di fondi che rispettano 1 requisiti di ammissibilità previsti dal 
paragrafo 3. Per le altre posizioni deve essere utilizzato il metodo residuale. 


In ogni caso, il requisito patrimoniale per il rischio di posizione generico c specifico non può 
superare il 32% del fair value della quota. 


3. I requisiti di ammissibilità ai metodi specifici 

Sono considerati ammissibili i fondi emessi da società aventi sede legale e soggette a 
vigilanza in uno dei paesi dell’Unione Europea o del G-10 e che rispettane lè-Seguenti previsioni: 
a) il prospetto del fondo o il documento equivalente deve: 


— — indicare le tipologie di attività in cui il fondo è autorizzato ad investire; 


indicare gli eventuali limiti dei singoli investimenti e le relative metodologie di calcolo; 
— indicare il Irmite massimo di leva finanziaria, se ammessa; 


— prevedere una politica per limitare il rischio di controparte cui il fondo può esporsi qualora 
possa negoziare in contratti derivati OTC c sperazioni di pronti contro termine c prestito 
titoli; 

b) deve essere prevista la pubblicazione di un(bilancio e di una relazione semestrale idonei a 


rappresentare le attività, le passività, il risultato-d’esercizio e l'operatività del fondo; 


c) le quote dell’O.I.C.R. devono poter esseré rimborsate in contanti, su richiesta del possessore e su 
base giornaliera; 


d) deve essere prevista la segregazione dél patrimonio del fondo rispetto alle attività del gestore 
dell'O.I.C.R. 


Ulteriore condizione per l'ammissibilità è che la SIM effettui un’adeguata valutazione della 
rischiosità del fondo. 


L'utilizzo dei metodi spoeifici per il calcolo del requisito patrimoniale delle quote di fondi 
emessi in Paesi non UE e non°@=10 è subordinato alla preventiva autorizzazione della Banca d’Italia 
A tal fine le SIM che intendono negoziare tali strumenti devono dimostrare che siano rispettati 1 
requisiti precedentemente/èlencati. 
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CAPITOLO 3 
RISCHIO DI REGOLAMENTO 


1 Premessa 


Il rischio di regolamento esprime il rischio connesso con la mancata consegna alla scadenza 
del contratto dei titoli, degli importi di denaro o delle merci dovuti, da parte della controparte, per 
operazioni relative al portafoglio di negoziazione di vigilanza. 


Il rischio è connesso: 


a) per le transazioni per le quali è previsto il regolamento di tipo ‘“consegna contro pagamento” 
(DVP - Delivery Versus Payment), alla differenza tra il prezzo a termine fissato)contrattualmente 
c Il fair value degli strumenti finanziari, delle valute o delle merci da ricevera(consegnare); 


b) per le transazioni per le quali non è previsto il regolamento di tipo/DVP, al foir value degli 
strumenti finanziari, delle valute o delle merci trasferito alla contropariè per i quali non è stato 
ricevuto il corrispettivo, oppure al contante pagato senza ricevere il sottostante. 


Sono ricomprese le operazioni relative a contratti derivati su titàli, tassi di interesse e merci 
nonché a contratti su tassi di cambio conclusi a fini di negoziazione 0 per coprire componenti del 
portafoglio di negoziazione di vigilanza. 


Sono invece esclusi i contratti di riporto e assinnilatà nonché quelli di concessione © 
assunzione di titoli o merci in prestito. 


La Banca d’Italia, nel caso di disfunzioni di natura\sistemica di un sistema di regolamento 0 
di compensazione, può sospendere l'applicazione in tutto”© in parte dei requisiti patrimoniali per il 
rischio delle operazioni non regolate finché non venga ‘ripristinato il regolare funzionamento del 
sistema stesso. In tal caso, il mancato regolamento divina transazione da parte di un soggetto non 
viene considerato come una esposizione in default ai fini del rischio di credito. 


2. Copertura patrimoniale per il rischiò,diregolamento 


2.1. Requisito patrimoniale a fronte di.fronsazioni DVP 


Sulle operazioni indicate nel parasrafo 1 sub a) non regolate dalla controparte alla scadenza 
si calcola la differenza tra il valore.convenuto alla scadenza cd il /nir value degli strumenti finanziari, 
delle valute o delle merci. 


Nel caso in cui il mancato adempimento determina una perdita per la SIM, a partire dal 5° 


giorno lavorativo successivo a\guello di scadenza si determina la copertura patrimoniale moltiplicando 
la differenza sopra indicatapet 1 coefficienti riportati nella Tavola 3. 


Tavola 3 — Rischio di regolamento 


IMPORTO COEFFICIENTE COPERTURA 
(differenza tra valore PATRIMONIALE PATRIMONIALE 
convenuto c fair valuc) 


NUMERO GIORNILAVORATIVI 
SUCCESSIVI ALLA DATA DI 
SCADENZA DELBANEGOZIAZIONI 


(b) (c) = (a) x (b) 


dal 5° al 15° gioòno 
dal 16° al 30° siorno 
dal 31° al.4$5° giorno 


dal 46%giorno in poi 
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e) 
SI 


2. Requisito patrimoniale a fronte di transazioni non DVP 


Sulle operazioni indicate nel paragrafo 1 sub b), la SIM che ha effettuato il pagamento,o la 
consegna degli strumenti finanziari, delle valute o delle merci e non ha ricevuto il corrispettivo entro la 
fine del giorno stesso o, nel caso di operazioni transfrontaliere, del giorno lavorativo, successivo, 
tratterà il valore trasferito come un credito nei confronti della controparte. 


Nel caso in cui l'ammontare delle esposizioni derivanti dalle transazioni non\regolate tramite 
sistemi DVP sia di importo non significativo, le SIM possono utilizzare un fattore diponderazione pari 
al 100%, 


La SIM che ha cffettuato il pagamento o la consegna e non ha ricevuto il sottostante o il 
corrispettivo entro il quarto giorno lavorativo successivo alla data prevista per l'effettuazione della 
prestazione da parte della controparte. dovrà dedurre dal patrimonio/’di wigilanza l’ammontare 
trasferito, maggiorato dell’eventuale differenza positiva fra il fair value. della transazione e il prezzo 
convenuto. 
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CAPITOLO 4 
RISCHIO SULLE POSIZIONI IN MERCI 


1 Premessa 


Le SIM sono tenute a mantenere un apposito requisito patrimoniale a fronte del rischio di 
perdite sulle posizioni in merci in bilancio e fuori bilancio. 


Il rischio di tasso di interesse e il rischio di cambio non coperti da altre disposizioni del 
presente Capitolo sono inclusi nel calcolo del rischio generale su titoli di debito negoziate nel calcolo 
del rischio di cambio. 


2: Definizioni 


Ai fini del presente Capitolo, si intende per: 


-— “posizioni in merci”, le operazioni in merci (') nonché gli strumenti finanziari derivati su merci 
(future, swap, contratti a premio o warrant). Ciascuna posizione \fivmerci è espressa in unità di 
misura standard: 


— — “posizione in merci compensata nella stessa fascia”, il minere dei due importi relativi a una 
posizione debitoria e a una posizione creditoria nella stessa. fascia di scadenza; 


— “posizione in merci compensata tra due fasce di scddenza”, la posizione non compensata in 
merci di una stessa fascia che è compensata dalla posizione contraria non compensata in merci di 
una fascia di scadenza successiva; 


— “posizione in merci non compensata di una stessa fascia”, la posizione, lunga o corta, che 
residua dalla compensazione effettuata in una determinata fascia di scadenza; 


— “posizioni in merci non compensate residue”/le posizioni non compensate in merci di una stessa 
fascia che non possono essere compensate con una posizione non compensata di segno contrario 
in una fascia di scadenza successiva; 


— “posizioni nella stessa merce”, le posizioni in diverse sottocategorie di merci ove queste siano 
consegnabili l'una per l’altra e le posizioni in merci simili nel caso in cui tra esse vi sia uno stretto 
rapporto di sostituibilità e possaCessere inequivocabilmente comprovata una correlazione minima 
dello 0,9 tra i movimenti di prezzo per un periodo minimo di un anno. 


3. Regole di carattere generale 


Le SIM calcolarto la copertura patrimoniale richiesta per il rischio sulle posizioni in merci 
utilizzando alternativamente 11 metodo semplificato, Il metodo basato sulle fasce di scadenza ovvero il 
metodo basato sulle fascè di scadenza ampliato, secondo le indicazioni illustrate nel paragrafo 5. 


La sceltadi adottare il metodo basato sulle fasce di scadenza è irreversibile e la SIM non può 
tornare a utilizzare il metodo semplificato. 


Se la posizione debitoria in una merce ha scadenza anteriore a quella della posizione 
cereditoria, leSTM devono cautelarsi anche nei confronti del rischio di carenza di liquidità che potrebbe 
essere presente in taluni mercati. 


‘/ Per operazioni in merci si intendono quelle che danno origine a diritti di detenzione 0 consegna di merci 


nell’ambito di transazioni finanziarie. 
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La SIM che trasferisce merci o diritti garantiti relativi alla proprietà di merci/in 
un'operazione di vendita con patto di riacquisto o nell’ambito di un accordo di concessione di merekin 
prestito, include dette merci nel calcolo della sua posizione patrimoniale. 


Le SIM che assumono posizioni in merci segnalano immediatamente alla Banca d/Italia 1 
casi in cui le loro controparti in operazioni di vendita con patto di riacquisto o di concessione e 
assunzione di titoli e merci in prestito non adempiono 1 loro obblighi. 


4. Imputazione delle posizioni di particolari contratti derivati su merci 


Ai fini della misurazione del rischio su merci, 1 futures su merci e gWiîmpegni a termine di 
acquisto o vendita di singole merci sono considerati sotto forma di impoîti, nozionali quantificati 
nell’unità di misura standard. La scadenza viene assegnata in funzione della data di consegna. 


Uno swap su merci in cui la SIM riceve (paga) un prezzoisso e paga (riceve) il prezzo 
corrente di mercato, è equiparato nel metodo basato su fasce di scaderiza ad una serie di posizioni 
equivalenti all’importo nozionale del contratto: a ciascun pagamento dello swap deve corrispondere 
una posizione iscritta nella pertinente fascia di scadenza (cfr. Tavola). Le posizioni sono creditorie se 
la SIM corrisponde un prezzo fisso e riceve un prezzo variabilè»debitorie se la SIM riceve un prezzo 
fisso c corrisponde un prezzo variabile. 


Gli swaps su merci le cui componenti siano costituite da merci diverse, sono riportati nel 
pertinente prospetto ai fini dell’applicazione del metodobasato sulle fasce di scadenza. 


1 contratti a premio su merci o su strumenti derivati su merci sono equiparati a posizioni di 
valore pari a quelle dello strumento sottostante cui dl\contratto a premio si riferisce, fatto salvo quanto 
previsto dal capitolo 5 in materia di trattamento»=delle opzioni. Queste posizioni possono essere 
compensate con eventuali posizioni di segno opposto nelle identiche merci o negli identici strumenti 
derivati su merci sottostanti. 


Dì Calcolo del requisito patrimoniale 


5.1. Metodo semplificato 


La SIM che adotta il metodo semplificato rispetta per ogni merce un requisito patrimoniale 
pari alla somma dei seguenti elementi: 


a) il 15 per cento della posizione netta, creditoria o debitoria, moltiplicata per il prezzo a pronti di 
tale merce; 


b) 113 per cento della posizione lorda, creditoria o debitoria, moltiplicata per il prezzo a pronti di tale 
merce. 


Per posizione netta (lorda) si intende la differenza (somma) tra la posizione creditoria e 
debitoria della SRM.nella stessa merce. 


Il requisito patrimoniale complessivo della SIM per i rischi inerenti allo merci risulta dalla 
somma dei fequisiti patrimoniali calcolati per ciascuna merce secondo quanto previsto ai punti sub a) € 


b). 


35.2. Metodo basato sulle fasce di scadenza 


La SIM che intende calcolare il requisito patrimoniale secondo il metodo basato sulle fasce 
discadenza ne dà comunicazione alla Banca d’Ttalia. 


Il calcolo va eseguito distintamente per ciascuna merce. Tutte le posizioni nella stessa merce, 
moltiplicate per il prezzo a pronti della merce, sono imputate alle pertinenti fasce di scadenza (cfr. 
successiva Tavola 4). 
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Può essere imputato alla pertinente fascia di scadenza su base netta il saldo tra le posizioni 
debitorie e creditorie nella stessa merce, a condizione che queste ultime siano posizioni in contratti 
aventi la stessa data di scadenza ovvero siano posizioni in contratti - negoziati su mercati con date dî 
consegna giornaliere - aventi date di scadenza distanti tra loro non più di dieci giorni. 


Il requisito patrimoniale a fronte del rischio per ciascuna merce risulta, in base alla pertinente 
fascia di scadenza, dalla somma dei seguenti clementi: 


i. la somma delle posizioni compensate in ciascuna fascia di scadenza moltiplicate per il 
coefficiente di spread del 1,50 per cento (cfr. colonna 2 della tavola 4); 


il. la posizione compensata fra due diverse fasce di scadenza per ciascuna fascia if cui venga 
riportata una posizione non compensata, moltiplicata per lo 0,6 per cento (coefficiente di riporto); 


iii. le posizioni non compensate residue, moltiplicate per il 15 per cento (coefficiente secco). 
Il requisito patrimoniale della SIM per 1 rischi inerenti alle merci nisultàno dalla somma dei 


requisiti patrimoniali calcolati per ciascuna merce secondo le modalità sopra descritte. 


Tavola 4- Rischio sulle posizioni in merci 


FASCIA DI SCADENZA (COBFFICIENTE DI SPREAD (IN %) 
(1) 2) 
0 <= 1 mese 1,50 
> 1<= 3 mesi 1,50 
> 3 <= 6 mesi 1,50 
>6G<=12 mesi 1,50 
>] <=2 anni 1,50 
>2<=3 anni 1,50 
>3 anni 1,50 


5.3. Metodo basato sulle fasce di scadenza ampliato 


Il metodo basato sulle fasce di scadenza ampliato può essere utilizzato dalle SIM che: 
1) svolgono una rilevante attività nel settofe(délle merci; 2) hanno un portafoglio merci diversificato; 
3) non sono ancora in grado di usare medelli interni per il calcolo del requisito patrimoniale a fronte 
del rischio di posizione in merci. 


Le SIM che intendono calcolare il requisito patrimoniale con il metodo basato sulle fasce di 
scadenza ampliato sono tenute ad.adottare il metodo prescelto in via continuativa. 


Le SIM utilizzano 1 coefficienti di spread, di riporto e secchi riportati nella tavola seguente. 


Tavola 5 

METALLI ALTRI, 

PREZIOSI METALLI PRODOTTI COMPRESI | 

(EocnTTO COMUNI AGRICOLI PRODOTTI 

TORO) ENERGRTCI 
Coefficienti spread % 1,0 12 1,5 1,5 
Coefficienti di riporto % 0,3 0,5 0,6 0,6 
Coecfficienti sccchi Yo 8 10 12 15 
La metodologia di calcolo del requisito è identica a quella del metodo basato sulle fasce di 

scadenza. 
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CAPITOLO 5 
TRATTAMENTO DELLE OPZIONI 


1. Premessa 


Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per i rischi di mercato uno specifico trattamento 
va riservato alle opzioni. Le opzioni, infatti, sono prodotti derivati il cui rischio di prezzo è 
difficilmente misurabile, tenuto conto degli errori che si commettono applicando“ad esse sistemi di 
misurazione di tipo lineare. 


Le SIM possono utilizzare per il trattamento delle opzioni uno, dei seguenti metodi 
alternativi: 


— approccio semplificato; 
— metodo delta-plus. 


L'approccio semplificato può essere seguito solo dalle SIMche hanno un’operatività limitata 
e trattano esclusivamente opzioni acquistate. 


Negli altri casi le SIM devono adottare il metodo delta-plus e calcolare i requisiti 
patrimoniali per il rischio specifico separatamente, moltiplicando la posizione ponderata per il delta di 
ciascuna opzione (cfr. paragrafo 3) per 1 fattori di rischio‘specitico stabiliti nel capitolo 2 Sezioni Il e 
II. 


Le coperture patrimoniali così ottenute, si \aggiungono ai requisiti patrimoniali per la 
corrispondente categoria di rischio, vale a dire: ‘di\posizione su titoli di debito c di capitale (cfr. 
Capitolo 2), di cambio (cfr. Capitolo €) e di posizioîie su merci (cfr. Capitolo 4). In particolare: 


— nel caso in cui una SIM adotti l’approccio semplificato le opzioni vanno escluse dal calcolo del 
rischio di posizione (generico e specifico) sul titoli di debito e di capitale, del rischio di cambio e 
del rischio di posizione su merci: il requisito patrimoniale per l'operatività in opzioni, calcolato in 
base a tale metodo, si aggiunge a quelli indicati sopra: 


— nel caso in cui una SIM adotti il'inctodo delfa-plus le opzioni vanno incluse in basc alla posizione 
ponderata per il delta all’intefnosdel calcolo di ognuno dei requisiti patrimoniali di cui sopra. I 
requisiti patrimoniali per tener conto dei rischi gamma e vega si calcolano a parte (cfr. paragrafo 
32). 


Inoltre, le SIM con rilevante operatività in opzioni tengono sotto controllo gli altri rischi 
connessi a tale operatività per 1 quali non sono previsti requisiti patrimoniali. Si rammentano, in 
particolare, il rischio r10sdato dalla variazione relativa del valore dell’opzione rispetto al tasso di 
interesse, e il rischiovfzeza, dato dalla variazione relativa del valore dell’opzione in funzione del 
tempo. 


Le SIM conîunicano preventivamente alla Banca d’Italia 11 metodo prescelto nel trattamento 
delle opzioni. 


2. Approccio semplificato 
Nell’approccio semplificato le posizioni in opzioni e nei connessi strumenti sottostanti, a 


proritiso a termine, sono assoggettate a requisiti patrimoniali calcolati separatamente che inglobano sia 
il rischio generico sia il rischio specifico. 


Il requisito patrimoniale calcolato secondo tale approccio è il seguente: 


__ 8g 
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— — perle posizioni lunghe associate all'acquisto di opzioni pu oppure per le posizioni corte associate 
all'acquisto di opzioni call, il requisito patrimoniale è pari al valore di mercato dello strumento 
sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di rischio specifico e di rischio generico di 
mercato per detto strumento, meno l’eventuale valore intrinseco positivo dell’opzione; 


— per gli acquisti di opzioni cal/ oppure per gli acquisti di opzioni pui, il requisito patrimoniale è 
pani al minore tra 1 seguenti due Importi: 


1) valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di 
rischio specifico e di rischio generico di mercato per detto strumento; 


2) valore di mercato dell’opzione. 


3. Metodo Delta-Plus 


Il metodo delta-plus impiega 1 seguenti parametri di sensibilità relativinalle opzioni: 


— “attore delta”, che esprime il rapporto tra la variazione attesa del prezzo di un’opzione e una 
piccola variazione di prezzo dell’attività fmanziaria sottostante. 


Il fattore delta approssima la probabilità di esercizio del contratto & viene determinato in base alla 
formula della derivata prima del valore corrente dell’opzione rispetto a quello dello strumento 
sottostante. 


— ‘attore gamma”, che esprime il tasso di variazione del delia; 


“fattore vega”, che esprime la sensibilità del valore di un'opzione al variare della volatilità del 
prezzo. 


Tali fattori sono calcolati secondo un modeltostandard di mercato. Le SIM possono tuttavia 
utilizzare ulteriori metodologie, a condizione che questeAWiltime siano comunicate preventivamente alla 
Banca d’Italia. 


Le SIM che adottano il metodo delta-pls devono iscrivere le opzioni come posizioni pari al 
valore di mercato dello strumento sottostantesmoltiplicato per il fattore delta (posizione ponderata per 
il delta). Tuttavia, poiché questo fattore nof copre in misura sufficiente i rischi inerenti alle posizioni 
in opzioni, ai fini del computo del requisito patrimoniale totale le SIM devono calcolare anche il 
fattore gamma e il fattore vega. 


I rcquisiti patrimoniali perikrischio specifico sono determinati separatamente moltiplicando 
la posizione ponderata per il deltà, di) ciascuna opzione per i fattori di rischio specifico stabiliti nel 
capitolo 2 Sezioni Il e III. 


3.4. Calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico del fattore delta 


Il requisito patrimoniale per le posizioni ponderate per il delta relative ad opzioni su titoli di 
debito si calcola secondo una delle procedure descritte nel capitolo 2, sezione II, dopo aver allocato lc 
posizioni ponderate per il delta nelle fasce temporali indicate nell’ Allegato B. 


Il roquisitò patrimoniale per le opzioni su titoli di capitale c parti di O.I.C.R. è calcolato sulle 
posizioni ponderate per il delta secondo lo schema indicato nel capitolo 2, sezioni III e IV. 


Il requisito patrimoniale per le posizioni ponderate per il delta delle opzioni su posizioni in 
valuta si basa Sul metodo descritto nel capitolo 6, quello per le posizioni ponderate per il delta delle 
opzioni su‘mèrci si basa su uno dei metodi indicati nel capitolo 4. 
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Per gli altri derivati le SIM adottano un approccio a doppia entrata, con un’iscrizione/in 
corrispondenza della data in cui il contratto sottostante ha effetto e una seconda iscrizione» in 
corrispondenza della data in cui questo giunge a scadenza ('). 


Le SIM trattano gli strumenti a tasso variabile con caps 0 f/00rs come una combinazione di 
titoli a tasso variabile e una serie di opzioni di tipo europeo (°). 


3.2. Calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio generico dei fattori gamma e vega 


Le SIM calcolano separatamente il gamma e il vega per ogni posizione ia 6pzioni, comprese 
quelle di copertura. 


Al fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per il fattore gamma, per ègfil singola opzione su 
ciascuno strumento sottostante è determinato un “impatto garza” positivo o negativo. 


Questi singoli “impatti gamma” sono sommati per dar luogo a, im'‘impatto gamma” netto, 
positivo o negativo, per ogni strumento sottostante. Il requisito patrimoniale totale per il gamma è pari 
alla somma del valore assoluto degli “impatti gamma” netti negativi, 


L’*impatto gamma” è calcolato secondo uno sviluppo inéserte di Taylor: 


impatto gamma = — * gamima * VU” 


1 
2 
dove VU, che rappresenta la variazione dello strumento sottostante, è calcolato come segue: 


— — perle opzioni connessca operazioni su tassi di antorésse, il valore di mercato del titolo sottostante 
o il capitale di riferimento del contratto è moltiplicato per i fattori di ponderazione della 
appropriata fascia temporale indicati nella Tavola 2, colonna (c) dell'Allegato B. Per le opzioni 
connesse a operazioni su tassi di interessé sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli 
che si riferiscono alla stessa valuta e che sofio ricompresi nella medesima fascia temporale di cui 
alla Tavola 1 dell’ Allegato B: 


— — perle opzioni su azioni e indici azionari e per le opzioni su valute e oro, il valore di mercato dello 
strumento sottostante è moltiplicatoxper 0,08; 


— — per le opzioni su merci, il valoredi mercato dello strumento sottostante è moltiplicato per 0,15. 
Per le opzioni su merci sono da”considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono 
alla medesima merce (cfr/capitolo 4. definizione di “posizione nella stessa merce”); 


— — perle opzioni su quotedl0.L.C.R., il valore di mercato dello strumento sottostante è moltiplicato 
per 0,32, nel caso di'adozione del metodo residuale per il calcolo del requisito per il rischio di 
posizione su quote di0A.C.R. ()). 


Il requisito patrimoniale per il rischio di volatilità è determinato moltiplicando la somma dei 
vega per tutte le opzioni sullo stesso strumento sottostante per una variazione proporzionale della 
volatilità pari a + 25%. Il requisito patrimoniale totale per il rischio vega sarà pari alla somma del 
valore assoluto. der singoli requisiti calcolati per ciascuno strumento sottostante. 


1 Ad.esempio, un'opzione call acquistata su un future di tasso di interesse a tre mesi per consegna a giugno sarà 


iscritta in apîile, in base al valore corretto per il delta. come una posizione lunga con una durata di 5 mesi e una posizione 
corta con una durala di 2 mesi. La stessa opzione emessa sarà riporlala come una posizione lunga con una durata di 2 mesi e 
una posizione corta con una durata di 5 mesi. 


? ‘Adcsempio, il detentore di un’obbligazione triennale a tasso variabile indicizzata al LIBOR a 6 mesi con un cap 


del 75% considererà tale titolo come un titolo di debito con revisione di tasso a 6 mesi e una serie di 5 opzioni call emesse su 
im FRA con un tasso di riferimento del 15%, iscritta ciascuna con segno negativo in corrispondenza della data in cui il FRA 
sottostante acquista effetto e con segno positivo in corrispondenza della data in cui il FRA sottestante giunge a scadenza. 


In caso di adozione di uno dei metodi specifici, l’impatto gamma viene determinato in base alla variazione di 
valore degli investimenti sottostanti. 


__ 40 


28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


CAPITOLO 6 
RISCHIO DI CAMBIO 


1 Premessa 
Il rischio di cambio esprime l’esposizione della SIM alle oscillazioni dei corsi delle, valute e 
del prezzo dell’oro, indipendentemente dal portafoglio di allocazione delle posizioni. 


Sono da assimilare ai rapporti in valuta le operazioni attive e passive che prevedono clausole 
di indicizzazione collegate all'andamento dei tassi di cambio con una determinata valuta è le posizioni 
in oro c strumenti derivati sull’oro. 


Ai fini del calcolo della copertura patrimoniale per il rischio di cambio tileva la somma delle 
posizioni creditorie e debitorie nette in ciascuna valuta, esclusa quella locale e-dèlla posizione netta in 
oro (“posizione netta aperia in cambi”). 


Sono escluse dalla presente disciplina le SIM la cui “posizione netta aperta in cambi” è 
contenuta centro il duc per cento del patrimonio di vigilanza. 


2. Posizione netta aperta in cambi 


La “posizione netta aperta in cambi” è determinata: 
1) calcolando la posizione netta in ciascuna valuta nonché quella in oro; 


2) convertendo in curo le posizioni nette sulla base del.tasso di cambio a pronti corrente ovvero del 
prezzo a pronti dell’oro; 


3) sommando separatamente tutte le posizioni netterCreditorie e tutte le posizioni nette debitorie 
relative a ciascuna valuta; 


4) sommando la posizione netta in oro al maggior valore tra la somma delle posizioni nette 
creditorie e la somma delle posizioni nettedebitorie di cui al punto 3). 


Tl totale di cui al punto 4) costituiscerla “posizione netta aperta in cambi”. 


Nel calcolo della posizione nétta aperta in cambi le valute per le quali la somma di tutte le 
attività e passività, comprese le operazioni “fuori bilancio”, non supera il 2 per cento del complesso 
delle attività c delle passività in valuta della SIM, comprese le operazioni «fuori bilancio», sono 
convertite in curo e aggregate fratorocome sec si trattasse di un'unica valuta (“valute residuali”). 


Not devono essere computate nel calcolo della posizione netta aperta in cambi: 


a) le operazioni a termine=di acquisto o vendita di titoli in valuta con regolamento nella valuta di 
denominazione del titòlo; 


b) leattività che costituiscono elementi negativi del patrimonio di vigilanza; 
c) le partecipazioni ee attività materiali. 


Le esclusioni di cui alle lettere b) e c) non sono operate nei casi in cui si tratti di operazioni 0 
attività coperte glébalmente o specificamente sul mercato a pronti o su quello a termine. 


Le posizioni creditorie c debitoric lorde sono costituite dalla somma di tutte lc attività c di 
tutte lc passività espresse in valuta, ivi comprese lc operazioni “fuori bilancio”. 


Gli acquisti di futures su valuta e sull’oro sono considerati posizioni creditorie, le vendite 
posizionirdebitorie. 


Fatto salvo quanto previsto dal capitolo 3 circa il trattamento delle opzioni: 
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—  l’acquisto di una opzione call e la vendita di una opzione put sono equiparate a posizioni 
creditorie su valuta; 


— — la vendita di una opzione call e l'acquisto di una opzione put sono equiparate a posizioni debitorie 
su valuta. 


I contratti a termine che prevedono lo scambio di valuta contro valuta sono &quiparati alla 
combinazione di una posizione creditoria sulla valuta da ricevere e una posizione debitoria sulla valuta 
da consegnare. 


La posizione netta (creditoria o debitoria) in ciascuna valuta è determinata dalla differenza 
tra la posizione lorda creditoria c debitoria. 


La posizione netta in oro è determinata dalla differenza tra la posizione lorda creditoria e 
debitoria. 


Le attività e le passività indicizzate al tasso di cambio di un paniere di valute sono scomposte 
nelle diverse valute proporzionalmente al peso di ciascuna valuta nel paniere di riferimento. 


3. Copertura patrimoniale per il rischio di cambio 


La copertura patrimoniale richiesta per il rischio£discambio è determinata applicando alla 
posizione netta aperta in cambi il coefficiente dell'8 per cento, 


Per uno schema di sintesi relativo alla determinazione della copertura patrimoniale per il 
rischio di cambio si veda la Tavola 7. 


4. Calcolo del requisito prudenziale a fronte del rischio di cambio per le quote di O.I.C.R. 


Le posizioni in valuta derivanti dalle quote di O.I.C.R. entrano a far parte del calcolo della 
posizione netta generale in cambi assunta dalle SIM. 


Ai fini del calcolo del requisito gli intermediari suddividono gli O.I.C.R. in due categorie: a) 
fondi di cui l’intermediario conosce le)differenti posizioni in valuta estera: b) altri fondi. 


Le quote di O.LC.R. difcural punto a) devono essere computate ai fini del calcolo in base 
alle posizioni effettive in valuta estera. 


Le quote di O.I.C.R>divcui al punto b) devono essere considerate in basc al seguente metodo 
di calcolo: 


— — si presume che l’'O.T.GR. sia investito in valuta fino al limite massimo consentito dal regolamento 
del fondo. Deve èssere considerata anche l'esposizione che si potrebbe raggiungere assumendo 
posizioni con effetto leva attraverso I'O.LC.R. A tal fine si aumenta proporzionalmente la 
posizione nellevquote dell’O.I.C.R. fino all’esposizione massima relativa agli investimenti 
sottostanti che-è prevista dal regolamento del fondo; 


— la posiziofte, ipotetica dell’O.I.C.R. in valuta estera così determinata va trattata come una “valuta 
distinta**e aggiunta alle altre posizioni in valuta nel seguente modo: 


-  pergli OLCR. per i quali si conoscono distintamente le posizioni lunghe e quelle corte, la 
posizione lunga complessiva va sommata alla posizione complessiva aperta lunga in valuta e 
la posizione corta complessiva va sommata con la posizione complessiva aperta corta in 
valuta, non consentendo alcuna compensazione tra le posizioni lunghe e corte; 


- per gli altri OI.C.R, la posizione sintetica va aggiunta alla somma delle posizioni nette 
lunghe e corte nelle diverse valute e alla posizione in oro. 
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In ogni caso il requisito complessivo per rischio specifico e rischio di cambio su quote di 
O.T.C.R. non può essere superiore al 40%. 


Tavola 7 


POSIZIONE COMPLESSIVA DOLLA- 
RO(8) | CEN | e 


corte 
lunghe 


corte 
lunghe 


CURRENCY FUTURES © corte 
lunghe 
OPZIONI E CONTRATTI 
A PREMIO SU VALUTE corte 

lunghe 


corte 
lunghe 


corte 
lunghe 


POSIZIONE NETTA corte TOTALI COEFFI- COPERTURA 

GENERALE (a) lunghe CIENTE | PATRIMONIALE 

TASSO DI CAMBIO (b) (dì = X(c)corte (10) (£) = max(d,e) x (Î) 
(e) — Z(cglunghe 


TOTALE corle 
IN EURO (e) — (a) x (b lunghe 
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CAPITOLO 7 
RISCHIO DI CREDITO 


1. Premessa 


Il rischio di credito esprime il rischio di perdita per inadempimento dei debitori relativo alle 
attività di rischio diverse da quelle che attengono al portafoglio di negoziazione di vigilanza. Non 
costituiscono attività di rischio le attività dedotte dal patrimonio di vigilanza. 


Per il rischio di credito, gli intermediari possono utilizzare diverse Metodologie. 


Le metodologie basate sul “rating interni” (Internal ratmg, based, IRB) consentono di 
calcolare l’esposizione al rischio di credito mediante l'utilizzo di un sistema interno di valutazione del 
merito creditizio del rischio della controparte. Tale metodologia + indirizzata agli operatori 
maggiormente sofisticati — prevede un processo di riconoscimento da parte della Banca d’Italia. 


La metodologia “standardizzata” associa a ogni posizione esposta al rischio di credito una 
specifica ponderazione, determinata in funzione della tipologia della controparte e del rating attribuito 
da un'agenzia specializzata. 


La metodologia “standardizzata semplificata” raseruppa tutte le opzioni più semplici della 
metodologia standardizzata e consente di calcolare la propria esposizione al rischio di credito senza 
utilizzare 1 giudizi delle agenzie di rating. L’utilizzo/di tale metodologia è indicata per gli operatori 
con un'attività non particolarmente esposta al rischié\di, éredito e comunque di ridotte dimensioni. 


SI descrive di seguito la metodologia “standardizzata semplificata”. Le SIM che intendono 
adottare la metodologia standardizzata fanno sfiferimento a quanto previsto in materia per le banche 
(cfr. Circolare n. 263, Titolo II, cap. 1. Parte Prima). 


Per l'utilizzo dei modelli interni/le SIM si attengono a quanto previsto nel successivo 
capitolo 13. 


20 Metodologia standardizzata semplificata 
Le SIM possono calcolare l'esposizione a rischio riferita a diverse classi di clientela facendo 


riferimento, in luogo dei rating esterni, a un'unica ponderazione per ciascuna classe. 


Le ponderazioni da applicare a ciascuna classe di attività sono descritte nella seguente 
tavola: 
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Tavola 8 
ESPOSIZIONI PONDERAZIONI 
Esposizioni verso soggetti sovrani e banche centrali 100% 
50% 


Esposizioni verso intermediari vigilati Dr ì 
p 5 (20% se durata inferiore a tre\mesi) 


Esposizioni Verso enti del settore pubblico non appartenenti 100% 
alle amministrazioni centrali 

Esposizioni verso Banche Multilaterali di sviluppo 50% 
Esposizioni verso Imprese non finanziarie 100% 
Esposizioni al dettaglio (retail) (') T5% 
Esposizioni verso organismi di investimento collettivo 100% 
Esposizioni deteriorate (°) 150% 


Inoltre, le SIM utilizzano, per alcune specifiche contropartinle seguenti ponderazioni. 


Alle esposizioni verso la Banca centrale europea, le ‘amministrazioni centrali e le banche 
centrali dei Paesi dell’UE si attribuisce una ponderazione dello*0%. 


Quando lc autorità competenti di un pacsc terze ché applicano disposizioni prudenziali c 
regolamentari almeno equivalenti a quelle comunitarie asséghano una ponderazione del rischio dello 
0% alle esposizioni verso la loro amministrazione centrale e la loro banca centrale denominate nella 
valuta locale, le SIM possono applicare la medesima ponderazione a tali esposizioni. 


Alle esposizioni verso le seguenti banche multilaterali di sviluppo è attribuito un fattore di 
ponderazione del rischio dello 0 %: 


— — la Banca internazionale per la ricostruzione e lo sviluppo; 
— — la Società finanziaria internazionale; 

— — la Banca interamericana di sviluppo; 

— la Banca asiatica di sviluppo; 

— la Bancaafricana di sviluppo: 


— la Banca di sviluppo del Consiglio d'Europa, 


— la Nordic Investment Bank: 


1 . . dala DE PERE ; : 
Per essere inclusi nél portafoglio “retail” i crediti devono soddisfare i criteri di seguito elencati: 


—  sitratta di esposizioni nè confronti di persone fisiche o di piccole e medie imprese; 
l'esposizione aggfegata verso un'unica controparte o gruppi di chenti connessi non superi 11% del portafoglio “retail” 
complessivo: 

— l’esposizionemassima aggregata nei confronti di una sinsola controparte o gruppi di clienti connessi non ecceda la soglia 
di 1 milione diheuro. 


S; 


Per “esposizioni deteriorate” si intendono: 
le sofferenze, le partite incagliate e le esposizioni ristrutturate; 
2. le ésposizioni scadute da oltre 90 giorni. 
Per la definizione delle nozioni di cui ai punti 1 c 2 si deve fare riferimento alla disciplina di bilancio. 


Fino al 31.12.2011, il limite dei 90 giorni è spostato a 180 giorni per le esposizioni verso enti del settore pubblico, 
imprese nonché per le esposizioni che rientrano nel portafoglio “retail”. 
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— — laBancadi sviluppo dei Caraibi, 

— — la Banca curopca per la ricostruzione c lo sviluppo; 

— — la Banca europea per gli investimenti (BEI); 

— il Fondo europeo per gli investimenti; 

- l'Agenzia multilaterale di garanzia degli investimenti; 

— lo Strumento internazionale di finanziamento per le vaccinazioni; 
— laBancaislamica di sviluppo. 


Alle esposizioni verso le seguenti organizzazioni internazionali, sivapplica un fattore di 
ponderazione del rischio dello 0 %: 


— la Comunità curopca; 
— il Fondo monetario internazionale; 
— — la Banca dei regolamenti internazionali. 


Le SIM che utilizzano il metodo standardizzato semplificato possono — ai fini 
dell’attenuazione del rischio di credito — sostituire la ponderazione associata al debitore con quella 
associata alla garanzia offerta o al garante. La ponderazionerutilizzata, per la parte di esposizione 
coperta, è quella prevista per la garanzia o il garante ('). L&\ponderazione riferita alla parte non coperta 
da garanzia è quella della controparte originaria. 


3. Attività di rischio 

Rientrano tra le attività di rischio (so&gette alla copertura patrimoniale per il rischio di 
credito: 
— le posizioni in strumenti finanziari che fanno parte del portafoglio immobilizzato; 


— — ogni altra attività non dedotta dakpatrimonio di vigilanza (valori in cassa, finanziamenti erogati, 
diritti non riscossi, commissioni. da ricevere, ratei attivi, ...) connessa a voci del portafoglio 
immobilizzato. 


Sono altresì ricomprese tra le attività di rischio: 


— le disponibilità liquide delelienti depositate presso terzi, per i quali le SIM prestano una garanzia 
a favore dei clienti in casodi insolvenza del depositario; 


— dle esposizioni derivanti da operazioni fuori bilancio connesse a voci del portafoglio 
immobilizzato perun, ammontare pari al loro “equivalente creditizio”. 


Non costituistono attività di rischio: 
— gli strumentisfinanziari da consegnare per operazioni da regolare; 
-— le proposte.di vendita di strumenti finanziari; 
—  1dopositive 1 finanziamenti da ricevere: 


— 1depositi e i finanziamenti da effettuare, nonché gli altri strumenti finanziari da ricevere per 
operazioni da regolare nel caso in cui costituiscano rinnovi di rapporti finanziari in essere. 


L’equivalente creditizio delle garanzie rilasciate e degli impegni assunti è determinato 
moltiplicando 11 valore nominale delle singole operazioni per un fattore di conversione che tiene conto 


Per la ponderazione del garante, si applicano i coefficienti previsti nella tavola 8. Per la ponderazione della 


garanzia, si fa riferimento a quanto previsto nella Circolare n. 263, Titolo II capitolo 2, allegato B, par. 1. 
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della probabilità che a fronte dell'operazione si determini una esposizione creditizia per cassa di cui 
viene stimata l’cntità. Nella tavola 9 è riportata la classificazione delle garanzie c degli impegni in 


CEE 
? 


funzione del livello di rischio attribuito (‘‘picno”, “medio” o “basso”). 


Tavola 9 Fattori di conversione 


FATTORTPRI CONVERSIONE 


GARANZIE RILASCIATE E IMPRGNI CON “RISCHIO BASSO” 


è impegni a fornire saranzie revocabili in qualsiasi momento e senza preavviso 


GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI CON “RISCIITO MEDIO/RASSO"” 


e impegnia fornire garanzie di durala originaria non superiore a un anno 


GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI CON “RISCHIO MEDIO” 


e prestazioni di cauzioni 


© facilitazioni in appoggio all'emissione di titoli (N.LF. e R.U.T.) 50% 
® lettere di credito “stand-hv” irrevocabili che non assumano il carattere di sostituti 
del credito 
GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI CON “RISCIIO PIENO” 
e garanzie rilasciate e impegni irrevocabili assunti nell’esercizio dei servizi di 
esecuzione di ordini per conto dei clienti nonché di ricezione e trasmissione/di 
ordini o mediazione 
e garanzie con carattere di sostituti del credito 
e derivati su crediti: impegni derivanti dalla negoziazione di derivati su crediti 
come protection seller 
® lettere di credito “stand-by” irrevocabili che assumano il caraltere\di'sostituti del 
credito 100% 


® impegni di acquisto a pronti e a termine di titoli e di altri strumenti finanziari 
diversi dalle valute 


e depositi (e finanziamenti) a pronti e a termine da effettuare 
®© parte non pagata di azioni e titoli sottoscritti 
e attività cedute con obbligo di riacquisto su richiestadel’cessionario 


e “puloplions” emesse concernenti titoli e aliri strumenti finanziari diversi dalle 
valute 


® altri impegni di finanziamento ad utilizzo to 
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CAPITOLO 8 
RISCHIO DI CONTROPARTE 


La Premessa 


Il rischio di controparte è il rischio che la controparte di una transazione risulti inadempiente 
prima del regolamento definitivo dci flussi finanziari della transazione stessa. Esso attiene alle 
posizioni sia del portafoglio di negoziazione di vigilanza sia del portafoglio immobilizzato. 


Il rischio di controparte è un caso particolare di rischio di credito. caratterizzato dal fatto che 
l'esposizione, a motivo della natura finanziaria del contratto stipulato fra,le\parti, è incerta e può 
variare nel tempo in funzione dell’andamento del fattori di mercato sottostanti. Inoltre, il rischio di 
controparte crea, di regola, un rischio di perdita di tipo bilaterale. Infattil/valore di mercato della 
transazione può essere positivo o negativo per entrambe le controparti. 


Il rischio di controparte è connesso a transazioni che presentano le seguenti caratteristiche: 1) 
generano una esposizione pari al loro fair value positivo; 2) hanno un valore di mercato futuro che 
evolve in funzione delle variabili di mercato sottostanti; 3) generano uno scambio di contante oppure 
lo scambio di strumenti finanziari o merci contro contante. 


Zi. Requisito patrimoniale per il rischio di controparte 


Ta presente disciplina definisce esclusivamente/le regole per la quantificazione del valore a 
rischio, mentre il relativo requisito patrimoniale è determinato utilizzando i fattori di ponderazione per 
controparte previsti dalla normativa in materia»di calcolo del rischio di credito. Il requisito 
patrimoniale è pari all’8 per conto delle attività dirischio ponderato. 


Il trattamento del rischio di controparte si applica alle seguenti tre categorie di transazioni: 
— — strumenti derivati finanziari e creditizi negoziati fuori borsa (OTC); 
- operazioni SFT (securities financig transactions) (1); 


— — operazioni con regolamento a,lungo termine (7). Tali transazioni vanno trattate come contratti a 
termine. 


Le esposizioni relativè)a operazioni poste in essere con una controparte centrale e da questa 
non respinte sono fissate paria%zero qualora le esposizioni della controparte centrale nei confronti 
delle proprie controparti contrattuali siano interamente assistite da garanzia reale su base giornaliera. 


Sono considerate"pari a zero al fini del calcolo del rischio di controparte le esposizioni 
relative al: 


— derivati su crediti)in cui la SIM assume la posizione di “acquirente di protezione”, a fronte di 
attività allocate nel portafoglio immobilizzato ovvero a fronte di transazioni esposte al rischio di 
controparte; 


! (Te operazioni ST comprendono: le operazioni pronti contro termine attive e passive su titoli o merci, le operazioni 


di concessiene o assunzione di titoli 0 merci in prestito, i finanziamenti con margini. 


2: 


Le operazioni con regolamento a lungo termine comprendono le transazioni a termine nelle quali una controparte si 
inipegna a consegnare (ricevere) un Llilolo, una merce o una valuta estera contro il ricevimento (consegna) di contante, alli 
strumenti fmanziari o merci con regolamento a una data contrattualmente definita. successiva rispetto a quella prevista dalla 
prassi di mercato per le transazioni della medesima specie ovvero rispello a cinque giorni lavorativi successivi alla dala di 
stipula dell’operazione. 
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— derivati su crediti allocati nel portafoglio immobilizzato in cui la SIM assume la posizione di 
“venditrice di protezione”, in quanto assoggettati al requisito patrimoniale per il rischio di credito 
per l’intero valore nozionale alla stregua di garanzie rilasciate. 


Le esposizioni nei confronti di o garantite da borse o stanze di compensazione di Stati 
comunitari e di altri Paesi esteri riconosciuti ai sensi della Parte ITI, Titolo I, Capo T del Testo Unico 
sono assimilate, ai fini del calcolo del rischio di controparte, alle esposizioni verso banche. 


è. Metodi per il calcolo del valore delle esposizioni 


Per il calcolo del valore dell’esposizione ai fini del rischio di controparte somorapplicabili, a 
seconda delle transazioni, i seguenti metodi: 


Tavola 10 


CATEGORIE DI METODI PER IL CALCOLO DEL VALORE DEBL'ESPOSIZIONE 
ESPOSIZIONI 


Derivati OTC 1. metodo del valore corrente (') 
. metodo standardizzato 
. metodo dei modelli interni di tipo EPE\(Expected positive Exposure) 


Wo i 


Operazioni SFT CRM - metodo semplificato (È) 

CRM - inelodo integrale con rettifiche di vigilanza per volatilità 

CRM - metodo integrale con'stime interne delle rettifiche per volatilità 
CRM - metodo dei modelli interni di tipo VAR 0) 


. metodo dei modelli interni‘di tipo EPE 


upon 


Operazioni con regolamento a | L. metodo del valore corrente 
lungo termine 2. metodo standardizzato 
3. metodo dei modelli interni di tipo EPE 


Il metodo del valore corrente«è descritto nell’allegato F: le SIM che intendono utilizzare il 
metodo standardizzato fanno riferimento a quanto previsto in materia nella Circolare n. 263, Titolo II 
capitolo 3, sezione II, par. 6. 


Per l’utilizzo dei modelli, interni di tipo EPE, le SIM si attengono a quanto previsto dal 
capitolo 13 del presente Titolo. 


Il valore dell’esposizione verso una data controparte è calcolato tenendo conto degli 
eventuali effetti di attenuazione del rischio riconosciuti ai sensi della disciplina sulla CRM. 


E° ammesso sbriconoscimento della compensazione contrattuale, subordinatamente al 
rispetto dci requisiti stabiliti dalla relativa normativa (cfr. Allegato F). 


! Nol cade di strumenti derivati OTC assistiti da garanzie rcali, il valore della garanzia è determinato facendo ricorso 


al metodoxintegrale previsto nell’ambito della disciplina in materia di tecniche di attenuazione del rischio (cfr. Circolare n. 
263, L'itolo{l, cap. 2, Parte Prima, Allegato B). 


Questo metodo è applicabile solo alle esposizioni del portafoglio immobilizzato. 
À Questo metodo è applicabile solo alle esposizioni che rientrano in accordi quadro di compensazione riconosciuti ai 
Sensidella disciplina CRM (cfr. Circolare n. 263, Titolo II cap. 2, Parle Prima, Allegato C). 
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CAPITOLO 9 
CONCENTRAZIONE DEI RISCHI 


1. Premessa 


La presente disciplina è diretta a limitare i rischi di instabilità delle SIM connessi a 
esposizioni di Importo rilevante rispetto al patrimonio di vigilanza. 


Sono stabiliti limiti con riferimento sia all’entità dei rischi nei confronti della singola 
controparte, sia all'ammontare complessivo delle esposizioni di maggiore impotto: la disciplina sui 
grandi rischi si propone, sotto il primo profilo, di limitare la potenziale perdità massima che la SIM 
potrebbe subire in caso di insolvenza di una singola controparte; sotto il’secondo, di mantenere un 
soddisfacente grado di frazionamento del rischio di natura creditizia. 


I limiti, commisurati al patrimonio di vigilanza, riguardano 1fischi assunti a qualunque titolo 
nei confronti della medesima controparte (titoli emessi detenutràit portafoglio, esposizione per 
operazioni su strumenti derivati, finanziamenti erogati, ecc.). 


La disciplina prevede, inoltre, che 1 rischi nei confronti-di singoli clienti della medesima SIM 
siano considerati unitariamente qualora tra i clienti stessi sussistano connessioni di carattere giuridico 
o economico. 


AI fine di preservare una sana e prudente gestione, limiti più stringenti sono previsti nei 
confronti dei soggetti che detengono partecipazioni /rilevanti nel capitale della SIM nonché delle 
società nelle quali la SIM possiede quote significative del/capitale. 


Il rispetto dei limiti quantitativi previsti.in Materia di concentrazione dei rischi non elimina 
gli effetti dell’eventuale insolvenza dei maggiori\clienti sull’equilibrio patrimoniale della SIM. È 
quindi importante procedere con particolare, cautela nell’assunzione di esposizioni di Importo 
rilevante, valutando con rigore il merito creditizio e seguendo con attenzione l’andamento economico 
dei clienti. 


In mancanza di adeguate strutture per la selezione c il controllo della maggiore clientela. la 
Banca d’Italia si riserva di fissare limiti più stringenti di quelli previsti in via generale. 


2. Definizioni 


Ai fini del present&Capitolo, si mtende per: 
— “cliente”, 1l singolo soggetto ovvero il “gruppo di clienti connessi” nei cui confronti vengono 
assunti rischi; 
— “esposizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza”, la somma di tutte le esposizioni nei 
confronti di un cliènte costituite: 
* = dalla/soimma delle posizioni nette lunghe, determinate ai sensi del capitolo 2 in ciascuno 


degli strumenti emessi dal cliente o dal gruppo di clienti connessi in questione, che fanno 
parte,del portafoglio di negoziazione di vigilanza; 


e dalle esposizioni relative al rischio di regolamento di cui al capitolo 3 e al rischio di 
controparte di cui al capitolo 8; 


— “esposizione totale”, l'esposizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza e la somma di 
tutte lc attività di rischio nci confronti di un cliente, determinate con lc stesse modalità utilizzate 
per le attività di rischio soggette al rischio di credito (cfr. capitolo 7); 
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— “grandi rischi”. le posizioni di rischio di Importo pari o superiore al 10 per cento del patrimonio 
di vigilanza; 

— “gruppo di clienti connessi”, due 0 più soggetti che costituiscono un insieme unitario sotto il 
profilo del rischio in quanto: 


* unodiessi ha un potere di controllo sull’altro o sugli altri (connessione “giuridica”) (1: 
ovvero, 


-  indipendentemente dall’esistenza di rapporti di controllo di cui al precedente alirieà. esistono, 
tra 1 soggetti considerati, legami tali che, con tutta probabilità, se uno di essi)si trova in 
difficoltà finanziarie l’altro, o tutti gli altri. potrebbero incontrare difficoltà=di fimborso dei 
debiti (connessione “economica”); 


— “posizione di rischio”, Vesposizione tolale ponderata in considerazione, della natura della 
controparte debitrice e delle eventuali garanzie acquisite; 


—- “soggetti collegati”: 


e azionista rilevante”, vale a dire il soggetto che, in via diretta‘ indiretta, detiene almeno il 
15 per cento del capitale sociale, o comunque il controllo, della SIM o della società 
capogruppo del gruppo bancario o di SIM di appartenenza: 


OVVEro, 


e le ‘società partecipate in misura rilevante”, vale a dire Je società partecipate dalla SIM in 
misura non inferiore al 20 per cento del capitale o comunque controllate. 


3. Calcolo dell'esposizione totale e della posizione di rischio 


Nella determinazione dell’esposizione totale nei confronti di un singolo cliente o di un 
gruppo di clienti connessi, le attività a rischio sono valorizzate con i seguenti criteri: 


— le esposizioni relative ai crediti per cassa. alle attività diverse da quelle di negoziazione per conto 
proprio e di collocamento, al portafoglio immobilizzato (ivi comprese le componenti reddituali 
connesse) nonché alle garanzie rilasciate e agli impegni sono computate al valore di bilancio; 


- le esposizioni relative ai contratti» derivati (ivi compresi quelli riconducibili al portafoglio 
immobilizzato) sono computate secondo quanto previsto per il rischio di controparte (cfr. capitolo 
8): 


— le posizioni nette relative al portafoglio di negoziazione di vigilanza sono determinate seguendo 
le modalità indicate nel capitolo 2. A tal fine: 


a) alle posizioni rivenienti da operazioni di collocamento si applicano i coefficienti di riduzione 
previsti dal capitolo 2, sezione I, par. $; 


b) le posizioni hette sono valorizzate al f&ir value; 


- le esposizioni relative ai rischi di regolamento e controparte sono determinate con le modalità 
indicate nei capitoli 3 c 8. 


La Ferma restando la responsabilità della SIM in ordine alla corretta individuazione del gruppo di clienti connessi, 


occorrèèfare come minimo riferimento, per i rapporti tra società, alle ipotesi di controllo rilevanti in materna di bilanci 
consolidati, così come definite dall'art. 26 del d.lgs. n. 127/91 e, per le società bancarie e finanziarie, dall'art. 23 T.U. 
Bancario. 
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Per determinare la posizione di rischio, l’espasizione totale nei confronti di un sinsolò 
cliente 0 di un gruppo di clienti connessi va ponderata sulla basc di quanto previsto dalla disciplina in 
materia di rischio di credito (cfr. Capitolo 7) (‘). 


4. Limiti di concentrazione del rischio 
L'ammontare complessivo dei grandi rischi va contenuto entro il limite globale di otto volte 
il patrimonio di vigilanza. 


Ciascuna posizione di rischio va contenuta centro il limite individuale“del 25 per cento del 
patrimonio di vigilanza. 


Il limite individuale è ridotto al 20 per cento quando il cliente è un soggetto collegato. 


Lc SIM appartenenti a gruppi sottoposti a vigilanza consolidata da parte di Autorità di 
vigilanza di pacsi dell'UE o appartenenti al G-10 non sono soggette, ai limiti sopra indicati ma 
unicamente ad un limite individuale pari al 40% del patrimonio di vigilanza. 


IT limiti non si applicano ai rapporti intercorrenti tra societàvAppartenenti al medesimo gruppo 
sottoposto a vigilanza consolidata. 


Le posizioni di rischio relative alle sole esposizioni del portafoglio immobilizzato non 
possono mai eccedere i limiti di cui sopra, calcolati utilizzando come denominatore il “patrimonio 
rettificato di secondo livello” (cfr. Capitolo 12). 


Di Superamento dei limiti di concentrazione e copertura patrimoniale aggiuntiva 


I limiti di concentrazione possono esserèsuperati a condizione che: 


— il superamento sia dovuto esclusivamente a posizioni di rischio relative ad esposizioni del 
portafoglio di negoziazione di vigilanza; 

— qualora siano trascorsi al massimo 10 giorni dal momento in cui si è verificato Il superamento, 
l'esposizione del portafoglio di egoziazione di vigilanza non superi cinque volte il patrimonio di 
vigilanza; 

— — qualora siano trascorsi oltré 0 giorni, il complesso dei superamenti di cui si tratta sia contenuto 
entro sei volte il patrimomiodi vigilanza. 


Per ciascun superamento di cui sopra è richiesta una copertura patrimoniale aggiuntiva 
calcolata secondo quanto (riportato nell’allegato G. 


! Ai finidella ponderazione delle posizioni di rischio le posizioni scadute sono ponderate al 100 per cento. 
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CAPITOLO 10 
RISCHI OPERATIVI 


1. Premessa 


Il rischio operativo esprime il rischio di perdite derivanti dalla inadeguatezza 0) dalla 
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Tale-definizione 
ricomprende il rischio legale; non sono invece inclusi i rischi strategici e di reputazione. 


Allo scopo di fronteggiare 1 rischi operativi le SIM devono dotarsi di: 


— — adeguati meccanismi di governo socictario, Ivi compresa una chiara struttura ‘organizzativa, con 
linee di responsabilità ben definite, trasparenti e coerenti; 


— — processi efficaci per l’identificazione, il monitoraggio, l’attenuazione eda- valutazione del rischi 
operativi ai quali sono o potrebbero essere esposti nonché di adeguati,meccanismi di controllo 
interno, ivi comprese valide procedure amministrative e contabili. 


T processi e i meccanismi di cui sopra devono tenere conto delle dimensioni aziendali nonché 
della natura e della complessità delle attività svolte e dei connessi profili di rischio operativo. 


2. Calcolo del requisito patrimoniale 
A fronte dei rischi operativi le SIM devono detenere in requisito patrimoniale, da calcolare 
in base a uno dei metodi di seguito enunciati: 
— — metodo base (BIA — Basic Indicator Approach), 
— — metodo standardizzato (TSA — Traditional Standùrdised Approach), 


— — metodi avanzati (AMA - Advanced Measurement Approaches). 


i. Metodo base 


Nel metodo base il requisito patrimoniale è pari al 15 per cento della media delle ultime tre 
osservazioni su base annuale dell’“indîcatore rilevante” ('). Quest'ultimo è rappresentato dal “margine 
di intermediazione” (*). 


Qualora una di tali osservazioni risulti negativa o nulla, tale dato non viene preso in 
considerazione nel calcolo del'Tequisito patrimoniale complessivo. Il requisito viene quindi 
determinato come media dellèsole osservazioni aventi valore positivo. 


Qualora il datosrelativo all’indicatore nlevante, per alcune osservazioni del triennio di 
riferimento, non sussista, il calcolo del requisito va determinato sulla base della media delle sole 
osservazioni disponibili (È). 


! Ai fini del\alcolo del requisito relativo a periodi infrannuali. ciascuna osservazione dovrà essere determinata in 


base ai valori dell'indicatore rilevante riferito ai 12 mesi precedenti. Ad esempio, il requisito al 31 marzo dell’anno T viene 
determinato come Media dei valori dell’indicatore rilevante riferito ai periodi dal 1° aprile T-3 al 31 marzo T-2, dal 1° aprile 
T-2 al 31 marzo T-1, dal 1° aprile T-1 al 31 marzo T. 


2 Somma algebrica delle voci da 10 a 100 dello schema di conto economico del bilancio delle SIM di cui al 
Provvedimento della Banca d’Italia del 14.2.2006. 


&_Il requisito va calcolato utilizzando esclusivamente i valori dell’indicatore rilevante determinato in base ai principi 


contabili IAS/IFRS. 
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Nel primo esercizio di attività l’“indicatore rilevante” è rappresentato dal “margine/di 
intermediazione” risultante dal bilancio di previsione annuale. 


In caso di cessione o acquisizione di segmenti di operatività, tali eventi incidono sul calcolo 
del requisito patrimoniale soltanto a partire dalla data di perfezionamento dell’evente,/e non 
comportano pertanto modifiche a ritroso dell’indicatore rilevante. 


4. Metodo standardizzato e metodi avanzati 
Le SIM che intendono utilizzare il metodo standardizzato 0 1 metodi avanzati fanno 
riferimento a quanto previsto in materia per le banche (cfr. Circolare n. 263, Titolo II, cap. 5). 


Le SIM che non appartengono a gruppi possono accedere al metodo standardizzato e ai 
metodi avanzati se dispongono di un patrimonio di vigilanza non inferiore a€25 milioni. 


Per l’utilizzo dei metodi avanzati, le SIM si attengono a quanto previsto nel capitolo 13 del 
presente Titolo. 
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CAPITOLO 11 
ALTRI RISCHI 


1. Copertura patrimoniale a fronte degli altri rischi 


Sui costi operativi fissi risultanti dal bilancio dell’ultimo esercizio si applica una Copertura 
patrimoniale nella misura del 25 per cento. La Banca d’Italia ha facoltà di ridurre tale obbligo in caso 
di modifica sostanziale dell’attività rispetto all’esercizio precedente. 


T costi operativi fissi, ove nella nota integrativa nel bilancio non ne siano dettagliatamente 
indicati gli importi c 1 criteri seguiti per la loro detorminazione, sono rappresentati«dalla somma delle 
voci “Spese amministrative” e “Altri oneri di gestione” dello schema di conto ec6hofmico individuale 
di cui al Provvedimento della Banca d’Italia del 14 febbraio 2006. 


Nel primo esercizio di attività si applica una copertura patrimoniale»hella misura del 25 per 
cento dei costi operativi fissi indicati nel bilancio di previsione annuale. 
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CAPITOLO 12 
PATRIMONIO DI VIGILANZA 


L Premessa 


Tl patrimonio di vigilanza è calcolato come somma algebrica di una serie di élementi positivi 
e negativi la cui computabilità viene ammessa, con o senza limitazioni a seconda dei casi, in relazione 
alla qualità patrimoniale riconosciuta a ciascuno di essi, secondo le disposizioni cheseguono. 


Gli elementi positivi che concorrono alla quantificazione del patrimonio devono poter essere 
utilizzati senza restrizioni o indugi per la copertura dei rischi e delle perdite aziendali nel momento in 
cui tali rischi o perdite si manifestano. L'importo di tali clementi è depurato degli eventuali oneri di 
natura fiscale. 


Le singole voci del patrimonio di vigilanza vanno determinate in maniera coerente con la 
normativa di bilancio, tenendo conto dei “filtri prudenziali”, I “filtfwprudenziali?” sono correzioni di 
vigilanza apportate alle voci del patrimonio netto di bilancio, allo scopo di salvaguardare la qualità del 
patrimonio di vigilanza c di ridurne la potenziale volatilità indotta dall’applicazione dei principi 
contabili internazionali (di scguito “TAS/IFRS”). 


2. Definizioni 


Al fini della disciplina del presente capitolo ‘si definiscono, in via generale: 
— — “partecipazione”, il possesso da parte dell’intermédiario di azioni 0 quote: 


a) nel capitale di socictà controllate ('Y'ò«chic, realizzando una situazione di legame durevole 
con altre società, sono destinate a sviluppare le attività del partecipante; 


b) oche comunque attribuisce la titolatità dei diritti di voto nell’assemblea ordinaria 0 di quote 
di capitale pari o superiori al 10 per cento, nel caso di partecipazioni in società bancarie o 
finanziarie, o al 20 per cento»nnel caso di partecipazioni in società di assicurazione. Ai fini 
del calcolo dci diritti di vetò)o delle quote di capitale possedute si considerano anche lc 
azioni 0 quote cventualmente rivenienti da interessenze classificate nel portafoglio di 
negoziazione di vigilanza; 


- “società di assicurazione. l'impresa di assicurazione, l'impresa di riassicurazione nonché la 
socictà di partecipazione assicurativa. 


3, Calcolo del patrimonio di vigilanza 


Il patrimonio di vigilanza riferito al mese di dicembre di ciascun anno è calcolato secondo i 
criteri del bilancidt esercizio, anche nel caso in cui non sia stato ancora approvato. 


A tal fine, gli amministratori procedono alla valutazione delle attività aziendali risultanti 
dalla situazione in essere al 31 dicembre, alla determinazione dei fondi e alla quantificazione delle 
riserve secondo la previsione di attribuzione dell’utile relativo all’esercizio chiusosi alla suddetta data. 


Sono tempestivamente comunicate alla Banca d’Italia le eventuali variazioni che dovessero 
esseresuccessivamente apportate in sede di approvazione del bilancio e di attribuzione dell’utile. 


! A tali fini rilevano anche situazioni di controllo congiunto con altri soggetti in base ad appositi accordi. 
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Queste disposizioni si applicano anche alle SIM che, ai fini della redazione del bilancio, 
chiudono i conti in data diversa dal 31 dicembre. Pertanto nel calcolo del patrimonio di vigilanza 
relativo alla fine dell’anno queste devono procedere alle valutazioni e alle movimentazioni dei fondi * 
delle riserve con riguardo alla situazione riferita al 31 dicembre. 


Le disposizioni precedenti si applicano anche per il calcolo del patrimonio di vigilanza 
riferito al mese di giugno di ciascun anno. Pertanto. gli amministratori procedono nuovamente, ai soli 
fini del calcolo patrimoniale e in base ai medesimi criteri adottati per la redazione del bilancio, alle 
pertinenti valutazioni delle attività aziendali risultanti dalla situazione in essere al 30 giugno, alla 
quantificazione delle riserve, alla determinazione dei fondi e all’attribuzione dell’utile semestrale. 


In assenza del descritto atto formale dell’organo amministrativo, il patrimonio riferito al 31 
dicembre c al 30 giugno andrà calcolato scenza tener conto dei relativi risultati. reddituali (fermo 
restando che una volta intervenuta tale delibera il dato inizialmente trasmesso dovfà essere rettificato). 


L'ammontare degli utili annuali e semestrali che, secondo le modalità sopraindicate, entrano 
nel calcolo del patrimonio di vigilanza è preventivamente verificato dall’ergano di controllo e dai 
revisori esterni. 


4. Struttura del patrimonio di vigilanza 


4.1. Patrimonio di base 


Il capitale versato e le riserve costituiscono gli clenfenti patrimoniali di qualità primaria. Il 
totale dei suddetti clementi. previa deduzione delle azioni di\propria emissione in portafoglio, delle 
attività immateriali, delle perdite di esercizi precedenti, delle perdite di rilevante entità verificatesi in 
comparti dell’attività aziendale diversi dalla negoziazione, pér conto proprio nell’esercizio in corso e 
dei “filtri prudenziali negativi” del patrimonio di base(cff, par. 5), costituisce il “patrimonio di base”. 
Tale aggregato viene ammesso nel computo del patrimonio di vigilanza senza alcuna limitazione. 


Entro il limite del 20% possono rientrare niel patrimonio di base gli strumenti innovativi di 
capitale (cfr. allesato H, par. 1). Nell'ambito di tale limite gli strumenti che prevedono clausole di 
revisione automatica del tasso di remunerazione c.d. step-up) connesse con la facoltà di rimborso o 
clausole di altro tipo atte ad incentivare il rimborso da parte dell'emittente devono essere contenuti nel 
limite pari al 15 per cento dell’ammontaré del patrimonio di base comprensivo degli strumenti stessi. 
Le eventuali eccedenze possono essere cOmputate nel patrimonio supplementare, alla stregua di 
strumenti ibridi di patrimonializzazione 


La Banca d'Italia può richiedere che vengano portati in deduzione ulteriori elementi che, per 
le loro caratteristiche. possano determinare un “annacquamento” del patrimonio di base. 


4.2. Patrimonio supplementare.dì secondo lîvello 


Le riserve da valutazione (°), gli strumenti innovativi di capitale non computati nel 
patrimonio di base, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passività subordinate con durata 
originaria non inferiore è&S'anni costituiscono, nei limiti e alle condizioni stabilite nell’allegato H, par. 
2, gli elementi patriMoniali di qualità secondaria. A questi si aggiungono 1 “filtri prudenziali” positivi 
del patrimonio supplementare (efr. par. 5). Il totale dei suddetti elementi costituisce il “patrimonio 
supplementare di-secondo livello”. Tale aggregato è computabile entro il limite massimo rappresentato 
dall’ammontare, del patrimonio di base; tuttavia, le passività subordinate di cui sopra non possono 
eccedere il 50 per cento del patrimonio di base. 


1’ Tali riserve sono computabili nel patrimonio supplementare secondo quanto previsto nelle regole relative ai filtri 


pruderiziali (cfr. par. 5) 
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Le SIM che utilizzano metodi IRB (infernal! rafing based) per il calcolo del requisitò 
patrimoniale a fronte del rischio di credito camputano anche l’ecccdenza delle rettifiche di valore-nette 
complessive rispetto alle perdite attese, nci limiti dello 0,6% delle attività ponderate per il rischio di 
credito. 


4.3. Patrimonio rettificato di secondo livello 


Si definisce “patrimonio rettificato di secondo livello” l’aggresato costituito.dal patrimonio 
di base e dal patrimonio supplementare di secondo livello, dedotte le componenti indicate nel 
successivo paragrafo 4.5. 


44. Patrimonio supplementare di terzo livello 


Oltre agli elementi indicati nei paragrafi precedenti, evitando duplicazioni nel computo, sono 
inclusi nel patrimonio di vigilanza 1 seguenti elementi che costituiscono@il “patrimonio supplementare 
di terzo livello”: 


a) per le SIM autorizzate all'esercizio, anche disgiunto, dei servizi, di cui all'art. 1, comma 3 del 
Testo Unico, lettere a) c c), la somma algebrica dei proventi e delle perdite nonché delle 
plusvalenze e delle minusvalenze sul portafoglio di negoziazione, rilevati dall'inizio 
dell’esercizio successivo a quello il cui bilancio sia già stato approvato e derivanti da operazioni 
in bilancio e “fuori bilancio” concluse nell’ambito dellà prestazione dei servizi di negoziazione in 
conto proprio nonché su strumenti finanziari oggetto della prestazione del servizio di 
sottoscrizione e/o collocamento con assunzione a ferimo ovvero con assunzione di garanzia svolti 
dalla SIM. In caso di valore positivo, il suddetto )aggregato è decurtato degli eventuali oneri 
fiscali, dell'ammontare stimato dei dividendi da distribuire a fine esercizio e di altri prevedibili 
oneri; 


Tale aggresato, che può assumere valòre, ‘positivo o negativo, è computato senza alcuna 
limitazione nel patrimonio di vigilanza; 


b) per tutte le SIM, le passività subordinaté con durata originaria non inferiore a 2 anni, nei limiti © 
alle condizioni stabilite nell’allegato H, par. 2. Esse sono computabili al massimo entro 11 150 per 
cento del patrimonio di base che residua dopo la copertura del requisito patrimoniale per il rischio 
di credito (cfr. capitolo 7) e perl rischio operativo (cfr. capitolo 10). In particolari circostanze, 
previo consenso della Banca Italia, il limite di cui sopra può essere elevato al 250 per cento. In 
luogo delle passività subordinate di cui alla presente lettera, le SIM possono includere nel 
patrimonio supplementareLdi terzo livello un pari ammontare di elementi del patrimonio 
supplementare di secondolivello. 


4.5. Elementi da dedurre 


4.5.1. PARTECIPAZIONI FINANZIARIE 


Sono dedotti per la metà dall'’ammontare del patrimonio di basc c per la metà 
dall’ammontare dél patrimonio supplementare di secondo livello: 


a) le partécipazioni in banche, IMEL e società finanziarie superiori al 10 per cento del capitale 
sociale dell’ente partecipato e gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di 
patrinionializzazione e le attività subordinate verso tali enti (1); 


b) Je partecipazioni in banche, IMEL e società finanziarie pari o inferiori al 10 per cento del capitale 
dell’ente partecipato, gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di 


Vanno dedotte inoltre le partecipazioni in azioni nominative di società di investimento a capitale variabile (SICAV) 


superiori a 20.000 azioni, a condizione che la SICAV non sia inclusa nel perimetro di consolidamento del gruppo bancario di 
appartenenza a seguito di specifico provvedimento della Banca d’Italia. 


28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


patrimonializzazione e le attività subordinate verso tali enti, diversi da quelli indicati alla 
precedente lettera a), anche se non partecipati. Tali interessenze sono dedotte per la parte del loro 
ammontare complessivo che ecceda il 10 per cento del valore positivo del patrimonio di base'è 
supplementare di secondo livello; 


c) le partecipazioni in società di assicurazione e le passività subordinate emesse da tali società. 


Gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e de attività 
subordinate, indicati ai precedenti punti a), b) e c) sono dedotti se computati nel patrimonio di 
vigilanza degli emittenti. 


Le partecipazioni, gli strumenti innovativi di capitale, gli strumefti’ ibridi di 
patrimonializzazione c lc attività subordinate vanno dedotti in basc al loro valore di bilancio. Tuttavia, 
con riferimento alle attività classificate in bilancio nel portafoglio “attività finanziafie disponibili per 
la vendita”. l'importo da dedurre è al lordo (al netto) della riserva negativa (riserva. positiva) rilevata in 
bilancio sulle medesime attività. 


Se gli elementi da dedurre dal patrimonio supplementare superano l’ammontare del 
patrimonio stesso, l'eccedenza viene dedotta dal patrimonio di base. 


Le SIM rientranti in un gruppo sottoposto a vigilanza su_basc consolidata non devono 
dedurre dal proprio patrimonio di vigilanza lc partecipazioni detenute in banche, SIM, IMEL, socictà 
finanziarie c SGR consolidate nel patrimonio del gruppo di appartehchza. 


4.5.2. DEDUZIONE DELLE COMPONENTI ILLIQUIDE 


Le SIM che non fanno parte di un gruppo sottoposto a vigilanza su base consolidata 
deducono dal patrimonio di vigilanza le seguenti componentinon negoziabili dell’attivo patrimoniale: 


1) beni mobili, 
2) beni immobili ad esclusione degli immobili gravati da garanzia reale per finanziamenti ottenuti; 


3) partecipazioni inclusi strumenti ibridi di patrunonializzazione c attività subordinate nei confronti 
di soggctti diversi da quelli di cui al punto 4.5.1: 


4) crediti verso qualsiasi controparte con yita residua oltre 90 giorni, ad eccezione: di quelli 
rivenienti da operazioni di riporto attivo,’di acquisto di titoli con patto di rivendita e di prestito di 
titoli; dei depositi versati presso casse di compensazione e garanzia a fronte di contratti fiufures e a 
premio stipulati in mercati regolamentati; dei crediti verso l’erario. 


4.5.3. SIM AUTORIZZATE AH UTILIZZO DI METODI IRB 


Le SIM che utilizzano metodi IRB (interna! rating based) per il calcolo del requisito 
patrimoniale a fronte del risthio di credito deducono l’eccedenza delle perdite attese rispetto alle 
rettifiche di valore nette complessive. 


4.6. Patrimonio di vigllanza 


L’importgrottenuto al sensi del paragrafi precedenti costituisce il patrimonio di vigilanza. 


5. Filtri prudenziali 


Le componenti di seguito indicate, connesse con l'applicazione dei principi contabili 
internazionali, sono prese in considerazione ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza nei limiti e 
alle condizioni di seguito specificati. 


a) Filtri prudenziali negativi: deduzioni dal patrimonio di base 


_ 59 — 


28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


a.1) Riserve negative su titoli disponibili per la vendita 


Dal patrimonio di basc devono essere dedotti i saldi negativi tra lc riserve da valutazione 
positive e quelle negative riferiti, rispetttvamente, ai titoli di capitale (inclusi gli O.I.C.R.) ec ai titoli di 
debito classificati nel portafoglio “attività finanziarie disponibili per la vendita”. Sono eschise dal 
computo di tale differenza le svalutazioni dovute al deterioramento del merito creditizio degli 
emuttenti, in quanto rilevate nel conto economico. 


Sono altresì escluse le riserve da valutazione riferite ai titoli di capitale, agli strumenti ibridi 
di patrimonializzazione e agli strumenti subordinati classificati in bilancio nel pertàfoglio “attività 
finanziarie disponibili per la vendita” e dedotti dal patrimonio di vigilanza della SIM 


a.2) Plusvalenza cumulata netta su attività materiali 


Deve essere dedotto dal patrimonio di base il saldo positivo fra Je seguenti componenti 
rilevate in conto economico: 1) le plusvalenze e le minusvalenze cumulate derivanti dalla valutazione 
al Jair value degli immobili detenuti a scopo di investimento; 2) le minùsvalenze cumulate derivanti 
dalla valutazione al “valore rivalutato” delle attività materiali detenute ad uso funzionale. 


Non concorrono alla formazione del saldo le eventuali svalutazioni da deterioramento. 
b) filtri prudenziali positivi: incrementi del patrimonio supplemonitare 
b.1) Plusvalenza cumulata netta su attività materiali (quota comiputabile) 


Deve essere computato nel patrimonio supplementare il 50% (quota computabile) 
dell’importo descritto nella precedente voce a.2. 


b.2) Attività matcriali 


Può essere computato, tra gli elementi positivi del patrimonio supplementare, l'importo delle 
riserve da valutazione connesso con “Leggi speciali di rivalutazione” (cfr. Tabella 12.6 della nota 
integrativa del passivo del bilancio, quinta colonna). 


Può essere computato, tra gli clementi positivi del patrimonio supplementare, il 50% 
dell’importo delle riserve da valutazione da “Attività materiali” (cfr. Tabella 12.6 della nota 
integrativa del passivo del bilancio, seconda colonna). 


b.3) Riserve positive su titoli dispombil/per la vendita 


Può essere computato:Stra gli elementi positivi del patrimonio supplementare, 11 50% dei 
saldi positivi tra lc riserve da valutazione positivo c quelle negative riferiti, rispettivamente, ai titoli di 
capitale (inclusi gli OLC.R)@&al titoli di debito classificati nel portafoglio “attività finanziarie 
disponibili per la vendita© Seno escluse dal computo di tale differenza le svalutazioni dovute al 
deterioramento del merito\creditizio degli emittenti, in quanto rilevate nel conto economico. 


Sono altresì èseluse le riserve da valutazione riferite ai titoli di capitale, agli strumenti ibridi 
di patrimonializzazione ‘© agli strumenti subordinati classificati nel portafoglio “attività finanziarie 
disponibili per la vendita” e dedotti dal patrimonio di vigilanza della SIM. 


L'importo da segnalare è al netto del relativo effetto fiscale. 
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CAPITOLO 13 
MODELLI INTERNI 


L Premessa 


Le SIM possono utilizzare, per il calcolo del requisiti patrimoniali a fronte dei (rischi di 
credito, di controparte, di mercato ed operativi — in alternativa alle metodologie standardizzate 
descritte nei capitoli precedenti — modelli interni, previa autorizzazione della Banca d’Italia 


L'utilizzo dci modelli è subordinato alla verifica dci requisiti minimi previsti ihymateria per 
le banche con riferimento a ciascuno dei modelli (cfr. Circolare n. 263). 


Zi Autorizzazione all'utilizzo dei modelli interni. 


La Banca d’Italia autorizza l’utilizzo dei modelli interni predispestisdalle SIM per il calcolo 
dci requisiti patrimoniali sui rischi di credito, di controparte, di mercato c'operativi. 


Il provvedimento di autorizzazione ha valenza esclusivament&prudenziale, non implicando. 
nell’oggetto o nella finalità, una più generale valutazione sul merito*delle scelte imprenditoriali, delle 
quali restano responsabili gli organi aziendali. 

2.1. Procedura autorizzativa 


2.1.1. PRESENTAZIONE DELLA DOMANDA 


La domanda di autorizzazione è presentataValla Banca d’Italia, Servizio Vigilanza 
sull’Intermediazione Finanziaria — Divisione Analisi &Interventi I — dalla SIM o dalla capogruppo di 
un sruppo di SIM. 


La domanda deve essere corredata della documentazione indicata — con riferimento alle 
banche e ai gruppi bancari — nei capitoli relativi a)ciascun tipo di rischio (cfr. Circolare n. 263) nonché 
da ogni altra mformazione o documentazione ritenuta utile ad una compiuta valutazione dell’istanza. 


In considerazione dell’elevata complessità c del rilevante Impatto organizzativo dei modelli 
interni, le SIM e le capogruppo possono sottoporre alla Banca d’Italia. prima dell’inoltro formale della 
domanda, i progetti e la relativa docuMefitazione. 


2.1.2. ISTRUTTORIA DELLA, BANCA D'ITALIA 


Il procedimento autorizzativo prende avvio dal momento della ricezione da parte della Banca 
d’Italia dell’istanza di autofizzazione completa di tutta la documentazione e si conclude entro il 
termine di centottanta giorni: 


La Banca d'Italia valuta l'istanza accertando la sussistenza dei requisiti. di 1doncità 
organizzativi e quantitàtivi previsti dalla disciplina con nferimento a ciascun modello interno. 


Gli aspetti di rilievo relativi al progctto possono cssere approfonditi con gli csponenti 
aziendali, anche médiante verifiche in loco. 


2/43. DECISIONE E COMUNICAZIONE DEL PROVVEDIMENTO 


Ta Banca d’Italia decide con provvedimento motivato e comunica al soggetto istante l’esito 
della domanda. 
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L'autorizzazione può essere accompagnata da specifiche prescrizioni, anche con riguardo 
alla misura del requisito patrimoniale, in relazione a determinati aspetti del modello non pienamente 
coerenti con la complessità operativa e con il profilo di rischio del soggetto richiedente, a condizione 
che non risultino inficiate la validità e l'affidabilità complessiva del modello. 


2.1.4. VERIFICHE SUCCESSIVE E REVOCA DELL’AUTORIZZAZIONI 


[I] 


La Banca d’Italia verifica il costante rispetto del requisiti previsti per l'adozione dei modelli 
interni di misurazione dei rischi. 


Nel caso In cui una SIM intenda apportare modifiche significative ai sùddetti modelli ne da 
comunicazione alla Banca d’Italia, fornendo ogni utile elemento di valutazione "Le SIM fomiscono, 
altresi, puntuali indicazioni alla Banca d’Italia in ordine all’impatto sui sistemidi eventi aziendali o di 
fattori esterni di rilievo (ad esempio. fusioni, ristrutturazioni, cambiamenti normativi). 


La Banca d’Italia adotta gli interventi necessari affinché le SIM assicurino l’affidabilità e la 
funzionalità complessiva dei modelli e la corretta determinazione del&Gèquisito patrimoniale; nei casi in 
cui vengano meno 1 requisiti per l'utilizzo dei sistemi, la Banca d’Italia può revocare l’autorizzazione, 
indicando la metodologia di calcolo del requisito patrimoniale. 
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ALLEGATO A: SISTEMI E CONTROLLI PER LA VALUTAZIONE DELLE 
POSIZIONI DEL PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA 


Le SIM istituiscono e mantengono sistemi di valutazione e procedure di controllo idònéi ad 
assicurare che le proprie stime valutative siano prudenti e affidabili. 


1 Sistemi e controlli 


Tali sistemi e controlli devono prevedere almeno 1 seguenti elementi: 


a) politiche c procedure documentate per il processo di valutazione. Queste, devono prevedere 
responsabilità chiaramente definite delle varie aree coinvolte nellaGdeterminazione della 
valutazione, fonti delle informazioni di mercato e verifica della relativa@affidabilità, frequenza di 
valutazioni indipendenti, orario di determinazione dei prezzi di&chiusura, procedure per la 
correzione delle valutazioni, procedure di verifica di fine mese e ad hoc; 


b) flussi informativi (reporting) chiari e indipendenti (nella fattispèciò; indipendenti dal front office) 
per l’unità responsabile del processo di valutazione. I flussi informativi devono pervenire ad 
almeno uno dei componenti dell’organo responsabile della gestione. 


2. Metodi di valutazione prudenti 


La valutazione in basc ai prezzi di mercato implica una valutazione almeno giornaliera delle 
posizioni in basc a prezzi di chiusura prontamente disponibili provenienti da fonti indipendenti. Ne 
sono esempi i prezzi di borsa, lc quotazioni a video 0 quelle fornito da diversi broker indipendenti di 
elevata reputazione. 


Ai fini della valutazione in base ai prezzi di mercato deve essere utilizzata la quotazione più 
prudente tra “denaro” e “lettera”, a meno chè. laSIM non sia essa stessa un importante markel maker 
per il particolare tipo di strumento finanziario o di merce in questione e possa quotare un prezzo 
medio. 


Quando non è possibile disporre di una valutazione in base ai prezzi di mercato, le SIM 
devono valutare le loro posizioni 0.1 hero portafogli in base a un modello valutativo (mark-t0-model), 
prima di assoggettarle ai requisitixpatrimoniali sui rischi di mercato. Per valutazione in base a un 
modello si intende qualsiasi valutazione basata su: (1) uno strumento di riferimento (benchmark) di 
mercato; (11) una estrapolazione,da dati di mercato; (111) un calcolo su dati di mercato. 


Nel caso di valutazione operata mediante un modello, vanno rispettati i seguenti requisiti: 


a) l'alta direzione deve.essere a conoscenza degli strumenti del portafoglio di negoziazione valutati 
in base ad un modello e consapevole dell'incertezza che ciò crea nelle segnalazioni sul rischio e 
sull’andamento-economico dell’operatività aziendale; 


b) i dati di mercato provengono da una fonte informativa che sia, per quanto possibile, 
rappresentativa dei prezzi di mercato; la correttezza dei dati di mercato per la specifica posizione 
oggctto.divalutazione c i parametri del modello vanno verificati frequentemente; 


c) se disponibili, per determinati strumenti finanziari o merci vanno impiegate le metodologie di 
valutazione correntemente accettate sul mercato; 


d) qualora il modello sia elaborato internamente dalla SIM, esso deve fondarsi su ipotesi 
Appropriate, valutate e verificate da soggetti qualificati nella materia che non abbiano partecipato 
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alla claborazione del modello stesso. In particolare, il modello deve essere elaborato o approvato 
indipendentemente dal fron: office. Esso deve essere collaudato da soggetti indipendenti>che 
confermino la validità della struttura matematica, delle ipotesi e del sofiware applicativo; 


e) vanno previste formali procedure di controllo sulle modifiche apportate e va conservata ‘una copia 
protetta del modello. che deve essere utilizzata per le periodiche verifiche delle»yalutazioni 
effettuate; 


f) 1 responsabili della gestione del rischio devono essere a conoscenza di eventuali carenze del 
modelli impiegati e del modo più adeguato di tenerne conto nei risultati della«alutazione: 


£) il modello deve essere periodicamente riesaminato per determinare l’accuratezza dei suoi risultati 
(ad esempio, attraverso una valutazione della sussistenza della validità delle ipotesi sottostanti, 
l’analisi dei profitti e delle perdite a fronte dei fattori di rischio, il raffronto dei valori effettivi di 
chiusura con lc risultanze del modello). 


Oltre alle valutazioni giornaliere basate sui prezzi di mercaté,ò su un modello valutativo, va 
effettuata anche una verifica indipendente dei prezzi. Per verifica indipendente dei prezzi si intende 
una strutturata procedura di verifica in merito alla correttezza e all'indipendenza dei prezzi di mercato 
o dei dati utilizzati nei modelli. Mentre la valutazione giornalieravin base ai prezzi di mercato può 
essere operata dai dealers, la verifica dei prezzi di mercato o deivdati del modello è condotta da una 
unità indipendente dalla dealing room con una periodicità almeno mensile (o più frequentemente, a 
seconda della natura del mercato o dell’attività di negoziazione svolta). 


Se non sono disponibili fonti indipendenti per l'accertamento dei prezzi o le fonti dei prezzi 
hanno carattere troppo soggettivo, può essere opportuto adottare comportamenti prudenti, ad esempio 
attraverso opportune rettifiche di valore. 


3. Rettifiche di valore a fini di vigilanza 


Lc SIM istituiscono c mantengono proccdure per tenere conto di cventuali rettifiche di valore 
a fini di vigilanza. 


3.4. Regole generali 


L'opportunità di operare rettifiche di valore a fini di vigilanza deve essere formalmente presa 
in considerazione almeno nei seguenti casi: differenziali creditizi non realizzati, costi di chiusura, 
rischi operativi, chiusure anticipate delle posizioni, costi di investimento e di finanziamento, costi 
amministrativi futuri e, se del caso, “rischio modello”. 


3.2. Regole per le posizîoni scarsamente liquide 


Posizioni scarsamente liquide possono determinarsi a seguito sia di eventi di mercato, sia di 
situazioni specitiche délla SIM; ne sono esempi le posizioni concentrate e/o scadute. 


Le SIMsvalutano se sia necessario effettuare rettifiche di valore a fronte delle posizioni 
scarsamente liquide e verificano su base continuativa se tali rettifiche sono adeguate. 


Pér decidere se sia necessaria una rettifica di valore a fini di vigilanza per lc posizioni 
scarsamente liquide le SIM devono considerare diversi fattori. Tra di essi figurano il tempo necessario 
per coprire la posizione 0 i suoi rischi, lo scarto medio “denaro/lettera” e la sua volatilità, la 
disponibilità di quotazioni di mercato (numero e nominativi dei market maker), la media dei volumi 
trattatise la loro volatilità. il grado di concentrazione del mercato, l'anzianità delle posizioni di rischio, 
l'eventualità che la valutazione venga effettuata in base a un modello interno e l’incidenza di altri 
‘rischi di modello”. 
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Qualora la SIM utilizzi valutazioni basate su un modello valutativo 0, nel caso della 
valorizzazione di quote di O.IL.C.R., siano utilizzate valutazioni operate da terzi, le SIM considerano se 
sla opportuno applicare rettifiche di valore a fini di vigilanza. 


Gli importi degli utili o delle perdite derivanti dalle rettifiche di valore a fini di vigilanza 
sono inclusi nel calcolo degli “utili netti del portafoglio di negoziazione” ovvero detratti dai fondi 
propri supplementari ammissibili per la copertura del rischio di mercato. 


Quando le rettifiche di valore di vigilanza danno origine a minusvalenze rilevanti.nel periodo 
di calcolo dei requisiti queste sono dedotte dal patrimonio di base. 
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ALLEGATO B: RISCHIO GENERICO DI POSIZIONE SU TITOLI DI DEBITO 


(1) Metodo basato sulla scadenza 


Tavola 1 


VITA 
RESIDUA 
Fasce 


TITOLI SENZA O 
CON CEDOLA 
INFERIORE AL 3% 


0-1 mese 


TITOLI CON 
CEDOLA PARI O 
SUPERIORE AL 3% 


0-1 mese 


POSIZIONI 


>1-3 mesi 


>1-3 mesi 


>3-6 mesi >3-6 mesi 


>6-12 mesi 


>6-12 mesi 


>1-1,9 anni 
=1,9-2,8 anni 
>2,8-3,6 anni 


>3,6-4,3 anni 


>1-2 anni 


>2-3 anni 


>3-4 anni 


>4-5 anni 


>4,3-5,7 anni 


>5-7 anni 


>5,7-7,3 anni =7-10 anni 
>7,3-9,3 anni >10-15/anni 


>9,3-10,6 anni 


=15-20 anni 


1 

4 

5 
e 

12 

13 


>10,6-12 anni 


>20 anni 


>12-20 anni 
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Istruzioni di compilazione della Tavola 2 


Per la compilazione della Tavola 2 della pagina precedente, ai fini del calcolo della copertura 
patrimoniale richiesta a fronte del rischio di posizione generico su titoli di debito secondo il metodo 
basato sulla scadenza, si procede nel modo seguente: 


1. alla somma delle posizioni creditorie (colonna a) e a quella delle posizioni debitori&(colonna b) 
di ciascuna fascia si applicano le ponderazioni della colonna (c); 


2. nell’ambito di ciascuna fascia si distinguono le posizioni compensate da quelle residue. Sulle 
posizioni compensate (colonna f) all’interno delle singole fasce si applica il coefficiente 
patrimoniale della colonna (g) e si determina così la copertura patrimoniale delle posizioni 
compensate all’interno di ciascuna fascia di scadenza (colonna h). 


3. le posizioni residue di cui alle colonne (1) ed (1) in ciascuna fascia si compensano all’interno della 
rispettiva zona di appartenenza. Sulle posizioni compensate si applica il coefficiente patrimoniale 
della colonna (n) e si determina la copertura patrimoniale delle posizioni compensate all’interno 
di ciascuna zona (colonna 0); 


4. le posizioni residue di cui alle colonne (p) e (q) all’interno dellà prima zona si compensano con 
quelle della seconda zona. Le posizioni residuc all’interno della terza zona si compensano con lc 
posizioni non compensate all’interno della seconda zena), Le posizioni non compensate della 
prima e della terza zona si compensano tra loro; 


(9,) 


sulle posizioni compensate tra le diverse zone si applicano i coefficienti della colonna (u) e si 
determina la copertura patrimoniale richiesta petàJ© posizioni compensate tra zone diverse 
(colonna v); 


6. sulle posizioni non compensate tra le diverse Zone (colonna z) si applicano 1 coefficienti della 
colonna (aa) e si determina la copertura patrimoniale richiesta per le posizioni non compensate 
(colonna bb); 


7. l'obbligo di copertura patrimoniale globale relativa al rischio generico è pari alla somma delle 
coperture di cui ai punti 2, 3, 5 e 6 (colonna cc). 
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(2) metodo basato sulla durata finanziaria 


Per calcolare il rischio generico su titoli di debito con 11 metodo della durata finanziaria 
(duration) si procede nel modo seguente. 


1. Con riferimento a ciascuno strumento finanziario soggetto al rischio generico su titoli di dèbito, 
occorre preliminarmente calcolare il relativo rendimento alla scadenza, sulla base del valore di 
mercato corrente dello strumento stesso. Nel caso di strumenti a tasso fisso, tale rendimento 
rappresenta il tasso di sconto implicito del titolo; in caso di strumenti a tasso variabile/1l calcolo è 
effettuato supponendo che il capitale sia dovuto a decorrere dal momento in cu il tasso 
d’interesse può essere modificato per il periodo successivo. 


2. Successivamente si calcola la duration modificata di ciascuno strumento. sérvendosi della 


formula: 
D 
duration modificata = —— 
l+r 
dove: 
iu IC, 
Da tal adr) LA Y 


Mi bi 
tel (1 Tr i) 


r = rendimento alla scadenza 
C, = flusso di cassa al tempo f 
m = scadenza finale 


3. In base alla relativa duration modificata, ciascuno strumento viene classificato nella zona 
appropriata della Tavola seguente. 


Tavola 3 


Zona Duration modificata Variazioni ipotizzate di tasso 
(1) (2) (3) 


oltre 1,0 fino a.3,6 0,35 
oltré.3;6 0.7 


4. Si calcola quindi la posizione-ponderata in base alla duration del titolo moltiplicando il suo valore 
di mercato per la duration modificata e per la relativa variazione presunta del tasso d’interesse 
riferita alla zona in cui è classificato (cfr. colonna 3 della Tavola 3). 


5. Si determinano infine/Te\posizioni ponderate in base alla duration, rispettivamente long e short, 
compensate all’interno di ciascuna zona e tra zone diverse seguendo gli stessi criteri indicati con 
riferimento al metodovbasato sulla scadenza (cfr. istruzioni per la compilazione della Tavola 2, 
punti da 2 a 4). 


6. La copertura‘patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito in base al metodo della 
duration ristltasdalla somma dei seguenti elementi: 


a) 2%ella posizione compensata ponderata in basc alla duration in ciascuna zona, 


b) 40%.delle posizioni compensate ponderate m base alla duration tra la zona 1 e la zona 2 e tra 
la zona 2 e la zona 3; 


o) 150% della posizione compensata ponderata in base alla durarion tra la zona | e la zona 3; 
d) ‘100% delle posizioni residue non compensate ponderale in base alla duration. 
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ALLEGATO C: CLASSIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI COPERTE DA 
DERIVATI DI CREDITO 


1. Operazioni con copertura riconosciuta integralmente 


L'operazione di copertura è riconosciuta integralmente a fini prudenziali Se î valori della 
posizione lunga e della posizione corta variano sempre in direzioni opposte e nella stessa misura. 


Tale situazione si verifica, oltre che nel caso di due contratti derivati aventi le medesime 
condizioni contrattuali, nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un-total rate of return 
swap” (o viceversa) ove vi sia una esatta corrispondenza tra l’attività di riferimento e la posizione 


coperta (1). 

In questi casi, a entrambe le posizioni non si applicano 1 requisiti patrimoniali per rischio 
specifico. 
2. Operazioni con copertura riconosciuta all’80% 


È consentita una compensazione pari all'80% quando’ valori delle due posizioni (lunga e 
corta) variano sempre in direzioni opposte e vi sia una esatta corrispondenza fra: 


— — l’attività di riferimento e la posizione per cassa: 
— — la scadenza dell’attività di riferimento e la scadenza del derivato creditizio; 
— la valuta dell’attività di riferimento e quella della posizione per cassa. 


Inoltre, le caratteristiche principali del derivato di credito non devono determinare 
oscillazioni del prezzo del derivato sostanzialmente diverse da quelle della posizione per cassa. 


In tali casi, alla posizione con il cocfficiente patrimoniale più clevato si applica una 
riduzione dell'80%, mentre il requisito su rischio specifico per l’altra posizione è pari a zero. 


3. Operazioni con copertura/ticonosciuta parzialmente 


E consentita una compensazione parziale quando i valori delle due posizioni (lunga e corta) 
variano solitamente in direzioni ©pposte, come ad esempio: 


1) nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un “total rate of return swap” (o viceversa) 
ove, pur in presenza ‘di disallincamento tra l’attività di riferimento e la posizione coperta, siano 
soddisfatte le segùrenti condizioni: 


i) l’attività di nferimento ha rango pari o subordinato rispetto a quello dell’obbligazione 
coperta, 
11) l’attività sottostante e l'obbligazione coperta sono emesse dallo stesso soggetto e sono 
présenti clausole di “cross-default” o “cross-acceleration” giuridicamente opponibili; 
2) nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un derivato di credito (o viceversa) sulla 
medesima attività in presenza di disallineamento di valuta o di scadenza (0) tra l’attività 
sottestante e la posizione coperta; 


La scadenza dello swap incluso nel TROR può differire da quella della posizione per cassa 


? Idisallineamenti di valuta sono assoggettati al requisito per il rischio di cambio. 
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3) nel caso di una posizione lunga per cassa coperta da un derivato di credito (0 viceversa) su 
un’altra attività sottostante ove la posizione coperta figuri tra le obbligazioni consegnabili 
secondo la documentazione contrattuale dello strumento derivato. 


Per ognuno dei casi descritti, si prende in considerazione unicamente il maggiore, trasi 
requisiti patrimoniali per il rischio specifico relativi al derivato di credito e alla posizione coperta. 


4. Operazioni con copertura non riconosciuta 


Nei casi che non rientrano in quanto stabilito nei punti precedenti si calcolanin requisito 
patrimoniale per il rischio specifico con riferimento al derivato di credito e alla posizione coperta. 


— N1n- 


28-11-2007 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


ALLEGATO D: TRATTAMENTO PRUDENZIALE DEI DERIVATI DI CREDFRO 


L Trattamento prudenziale delle posizioni di “vendita di protezione” 


Le posizioni sono determinate come segue: 


1) il total rate of return swap, ai fini del rischio generico, dà origine ad una posizione lunga relativa 
all’obbligazione di riferimento e ad una posizione corta riferita ad un titolo diyStato, avente una 
scadenza pari alla successiva data di fissazione del tasso di interesse. La, stessa scomposizione 
vale anche ai fini del rischio specifico O: 


11) il credit default swap (CDS) ai fini del rischio specifico, dà luogo»ad una posizione lunga 
“sintetica” in una obbligazione emessa dalla reference entity. Nel caso in cui il derivato abbia un 
rating esterno e soddisfi le condizioni per essere considerato un “titolo qualificato”, può essere 
rilevata una posizione lunga per il derivato. Se il CDS compotta il pagamento di premi o di 
interessi, i flussi di cassa corrispondenti vanno rappresentati come posizioni nozionali in titoli di 
Stato; 


11) la credit linked note (CLN) con sottostante un singolo debitore comporta la rilevazione, ai fini del 
rischio generico, di una posizione lunga nella CLN stessa. Ai fini del rischio specifico, deve 
essere rilevata una posizione lunga riferita alla referencer entity nonché una ulteriore posizione 
lunga nei confronti dell'emittente la CLN. Nel casovn cui la CLN abbia un rating esterno e 
soddisfi i requisiti per essere considerata una posizioîio qualificata, è registrata un'unica posizione 
lunga nella CLN: 


iv) la credit linked note che garantisce una protezione proporzionale su più debitori sottostanti 
comporta la rilevazione, ai fini del rischio stnerico, di una posizione lunga nella CLN stessa. Ai 
fini del rischio specifico, essa dà origine astànte posizioni lunghe relative a ciascuna reference 
entity, ciascuna di un ammontare pari alta quota del valore nominale della CLN riferita alla 
reference entity. Per ciascuna reference éntity il fattore di ponderazione per il rischio specifico è 
quello relativo all’obbligazione alla quale è associata la ponderazione più elevata fra quelle 
sclezionabili. Nel caso in cui la x CLN abbia un rating esterno c soddisfi i requisiti per essere 
considerata una “posizione qualificata”, è registrata un’unica posizione lunga nella CLN; 


v) un derivato di credito firs&fe-default dà origine a posizioni lunghe in una obbligazione di 
ciascuna delle reference efittity del derivato, ciascuna per un ammontare pari al nozionale del 
contratto. In ogni caso Al requisito patrimoniale non può essere superiore all’ammontare del 
pagamento massimo devùto al verificarsi di un evento creditizio. 


Un derivato di credito #f°-10-dejault dà origine a posizioni lunghe in una obbligazione di ciascuna 
delle re7erence entity del derivato ad eccezione delle n-1 con il minor requisito patrimoniale per il 
rischio specifico, \clascuna per un ammontare pari al nozionale del contratto. In ogni caso il 
requisito patrimoniale non può essere superiore all'ammontare del pagamento massimo dovuto al 
verificarsi di un évento creditizio. 


Nel caso/in cui un derivato della specie abbia un rating esterno e soddisfi 1 requisiti per essere 
consideratovun titolo di debito qualificato, è registrata soltanto una posizione lunga per il derivato; 


vi) l'indice di CDS è scomposto in tanti CDS quanti sono i componenti dell’indice, ciascuno trattato 
secondo quanto previsto per il trattamento dei CDS su un singolo nome; 


vii) d “Credit spread derivatives” su un singolo nome sono trattati come CDS. Nel caso di opzioni 
l'ammontare è determinato come de/lra equivaleni value del nozionale; 


1 La posizione corta nel titolo di Stato ha una ponderazione pari a 0 ai sensi della disciplina del rischio specifico. 


o 
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vili) il derivato su indice di CDS dà origine ad una posizione nell’indice di CDS sottostante. A tale 
posizione si applica la disciplina di cui al precedente punto vi). Nel caso di opzioni l'ammontare è 
determinato come delta equivalent value del nozionale. 


2. Trattamento prudenziale delle posizioni di “acquisto di protezione” 


Per l'acquirente della protezione, lc posizioni sono determinate in modo speculare rispetto al 
venditore della protezione. 


Fa eccezione la credit linked note emessa che dà luogo solo ad una posizione/corta nella 
reference entity. Se sono presenti opzioni call sul titolo, la scadenza della posizione \cofta sarà posta 
pari alla scadenza dell’opzione. 


Nel caso dei derivati su crediti n°-fo-defauli , l'acquirente della proteziòné può compensare 
il rischio specifico per tutte le attività sottostanti escluse le n-1 più rischiose ai fini del rischio 
specifico. 
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ALLEGATO E: METODI DI CALCOLO DEL REQUISITO PER RISCHIO DI 
POSIZIONE SU PARTI DI O.I.C.R. 


L Metodi specifici 


I metodi specifici possono essere utilizzati per il calcolo del requisito a fronte del rischio di 
posizione per le quote di O.LC.R. nel caso in cui si conosca la composizione degli investimenti che 
possono essere effettuati dalla società di gestione in base al regolamento del fondo. 


LI. Metodo della scomposizione integrale 


Nell’approccio della scomposizione integrale la SIM deve essere al corrente su base 
giornaliera degli investimenti effettuati dal fondo. I requisiti patrimomab=per il rischio generico e 
specifico sono calcolati trattando le posizioni in quote di O.LC.R. come posizioni negli investimenti 
sottostanti dell’O.I.C.R. 


Di conseguenza è consentita la compensazione tra le pésizioni negli strumenti finanziari in 
cui investe LO.T.C.R. e altre posizioni detenute dalla SIM, a condizione che quest’ultima detenga un 
numero di quote sufficiente a consentirne la liquidazione ovveròda consegna degli strumenti finanziari 
sottostanti. 


1.2. Metodo della scomposizione semplificata 


L'approccio della scomposizione semplificata si applica ai fondi che replicano la 
composizione e la performance di indici o di panieri di titoli di debito o di capitale a condizione che: a) 
scopo del fondo sia quello di replicare la composizione e la performance di indici o di panieri di titoli 
di debito o di capitale; b) vi sia una correlazionè (') minima dello 0,9 tra il movimento dei prezzi 
giornalieri dell’O.I.C.R. e l’indice o il paniere®xtale correlazione deve essere verificata con riferimento 
ad un periodo minimo di sei mesi. 


I requisiti patrimoniali per il rischio generico e specifico si calcolano facendo riferimento a 
“posizioni ipotetiche” che rappresentano quelle necessarie per replicare la composizione dell’indice o 
del paniere di riferimento. 


1.3. Metodo della scomposizione parziale 


Questo metodo si applica ai fondi di cui la SIM non conosce la composizione su base 
giornaliera, ma di cui è definita, in base al regolamento, la modalità di ripartizione del patrimonio del 
fondo tra le diverse calegofte di allività. 

I requisiti patrimoniali per il rischio di posizione generico e specifico sono calcolati secondo 
le seguenti modalità: 


— SI ipotizza che l'O.1.C.R. investa, in primo luogo, nella misura massima consentita dal 
regolamente»nelle classi di attività soggette al requisito patrimoniale più elevato ai fini del rischio 
di posizighe Senerico e specifico e continui, successivamente, ad investire nelle varie catesorie di 
attività in ©rdine di rischiosità decrescente finché non si sia raggiunto il limite massimo 
complessivo per gli investimenti. La posizione nelle quote dell'O.I.C.R. è trattata come il 
possesso diretto della “posizione ipotetica”; 


- qualora il regolamento del fondo consenta il ricorso all’indebitamento (cd. ‘effetto leva”) gli 
Intermediari, nel calcolare il requisito patrimoniale per il rischio di posizione, devono aumentare 


l Per correlazione si intende il coefficiente di correlazione tra i rendimenti giornalieri dell’O.I.C.R. e i rendimenti 


dell’indice o del paniere di titoli di debito 0 di capitale. 
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proporzionalmente la posizione nelle quote dell’O.LC.R. per tener conto anche dell’esposizione 
finanziata tramite l'indebitamento. 


Il requisito patrimoniale per il rischio di posizione generico e specifico ottenuto attraverso 
l’utilizzo del presente metodo non può superare il 32% del /@ir value della quota. 
2. Metodo residuale 

Al fondi che non soddisfano i requisiti di ammissibilità per accedere ai metodi*specifici si 


applica un requisito patrimoniale — a fronte del rischio generico e specifico — pari al 32%xdél jair value 
della quota. 
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ALLEGATO F: RISCHIO DI CONTROPARTE: METODO DEL VALORE 
CORRENTE E COMPENSAZIONE CONTRATTUALE 


Metodo del valore corrente 
Il metodo del valore corrente può essere utilizzato solo con riferimento \allè transazioni 
riguardanti derivati OTC ed operazioni con regolamento a lungo termine. 


Per ogni insieme di attività soggette a compensazione, l’equivalente,creditizio è calcolato 
sommando il costo di sostituzione e l'esposizione creditizia futura (“add-on”), tenendo conto degli 
effetti della compensazione contrattuale secondo la seguente formula: 


Equivalente creditizio = (CS + add-on) — CA 
dove: 


— CS è il costo di sostituzione, da intendersi netto in presenzandi accordi compensazione (cfr. 
successivo punto c); 


- — “add-on” è l’esposizione creditizia futura, da sostituirsi=con l’“add-on netto” in presenza di 
accordi di compensazione (cfr. infra); 


—- CA è ll valore della garanzia corretto per tener conto della volatilità del prezzi di mercato, 
calcolato secondo il metodo integrale previsto nell’ambito della disciplina CRM. anche tenendo 
conto, se del caso, degli accordi di compensazione) 


a) Costo di sostituzione 

Il costo di sostituzione di ciascun contratto è dato dal suo /air value, sc positivo. Il fair value 
è positivo sc all’intermediario spetta una posizione di credito nei confronti della propria controparte. 
b) Esposizione creditizia futura (‘add-on’) 


L'esposizione creditizia tiene conto della probabilità che in futuro il valore corrente del 
contratto, se positivo, possa aumentate 0y se negativo, possa trasformarsi in una posizione creditoria. 
Tale probabilità è legata alla volatilità/del fattori di mercato sottostanti nonché alla vita residua del 
contratto. 


L'esposizione creditizia-futura si determina con riferimento a tutti i contratti — con valore 
corrente sia positivo sia nesàtivo — moltiplicando il valore nominale di ciascun contratto per le 
seguenti percentuali applicate i basc alla durata residua delle operazioni indicate nella tavola 1. 
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TAVOLA 1() 


CONTRATTI CONTRATTI SU 
_ CONTRATTI SU CONTRATTI SU 
DURATA RESIDUA SUTASSIDI | CONTRATTI / MERCI DIVERSE 
3) TASSI DI MISTALII PREZIOSI 
0) CAMBIO E SU AZIONI î DAI METALLI 
INTERESSE ECCETTO TORO 
ORO PREZIOSI 
Un anno 0 meno 0% 1% 6% 7% 10% 
Da oltre un anno a 
| i 0,5% 5% 8% 7% 12% 
cinque anni 
Oltre cinque anni 1,5% 7,5% 10% 8% 15% 


Ai contratti aventi come sottostanti attività, Indici o tassi che nofi rientrano in una delle 
cinque categorie indicate nella tavola 1 si applicano le percentuali relative ai “contratti su merci 


diverse dai metalli preziosi”. 


Qualora gli intermediari utilizzino il ‘Îmetodo basato sulle fasee di scadenza ampliato” per 
calcolare il rischio di posizione sulle merci, essi possono determinare»l’esposizione creditizia futura 
dei contratti derivati su merci utilizzando lc percentuali indicate nella tavola 2, in luogo di quelle 
contenute nelle colonne “contratti su metalli preziosi eccetto ore” e*contratti su altre merci diversi dal 


metalli preziosi” della tavola 1. 


TAVOLA 2 
RETI NOI MFTALTI PREZIOSI METALLI PRODOTTI ATTRI, COMPRESI I 
i (ECCETTO L'ORO) COMUNI AGRICOLI PRODOTTI ENERGETICI 
Un anno o meno 2% 2.3% 3% 4% 
Da oltre un anno a ; 
cinque anni 5% ud 5% 6% 
Oltre cinque anni 7,5% 8% 9% 10% 


Contratti derivati su crediti allocati nel portafoglio di negoziazione di vigilanza 


L'“add-on” per 1 contratti derivati su crediti di tipo fora! return swap (TROR) e credit default 
swap (CDS), sia per l’acquirente sia per il venditore di protezione, è determinato applicando al valore 


nominale una percentuale pari a: 


- 5% se la referencecobligation è da ritenersi “qualificata” ai sensi del trattamento del rischio di 
posizione specifieo nell’ambito della disciplina sui requisiti patrimoniali sui rischi di mercato; 


—  10%neglialtrivasi. 


1 


moltiplicate per il numero di pagamenti che restano da effettuarsi in base al contratto. 


2 


Per 1“eontratti con scambi multipli di capitale, le percentuali di esposizione creditizia futura devono essere 


Pèr i contratti che prevedono l'estinzione dell’esposizione in essere a specifiche date di pagamento c le cui 


condizioni vengono rifissate in modo tale che il valore di mercato del contratto sia pari a zero a tali date, la durata residua è 
posta, pari al periodo intercorrente fino alla prossima data di revisione delle condizioni. In caso di contratti sui tassi 
d*interesse che soddisfino tali criteri ed aventi una durata residua contrattuale di oltre un anno, la percentuale non deve essere 


inferiore allo 0,5%. 
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Il venditore di protezione per il tramite di un CDS deve calcolare esposizione creditizia 
futura solo nel caso in cui sia presente una clausola (“close-0u?°) in virtù della quale il contratto è 
liquidato a condizioni di mercato in caso di insolvenza dell'acquirente di protezione. L'esposizione 
creditizia futura è considerata per un importo pari o inferiore all'ammontare dei premi non incassati. 


L'indice di CDS deve essere scomposto in tanti CDS quante sono le singole reference entity 
che compongono l’indicc, ciascuno di Importo pari al valore di pertinenza della relativa re/erence 
entity. Ad ogni CDS si applicano le regole summenzionate. 


Ali credit spread derivatives (forward, future, opzioni e swap su credit spréad) di tipo single 
name si applica il trattamento prudenziale dei credit default swap. Nel caso)di credit spread 
derivatives su molteplici nomi (cs.: forward, futurc, option, swap su iTraxx)%sisapplica il medesimo 
trattamento dci contratti derivati su indici di CDS. In particolare, tali contrattivanno scomposti in tanti 
CDS quante sono le reference entity che compongono l'indice, A ciascun CDS così determinato si 
applica il trattamento previsto per i CDS single name. 


c) Effetti della compensazione contrattuale 


Nel caso di contratti di novazione, st può procedere.alla ponderazione dei singoli importi 
netti stabiliti dal contratto anziché degli importi lordi. Pertanto il\costo di sostituzione e l'esposizione 
creditizia futura possono essere ottenuti tenendo conto del contratto di novazione. 


Nel caso di altri accordi di compensazione, l’esposizione a fronte delle operazioni 
riconducibili ad un “insieme di attività soggette a compensazione” è calcolata come somma dei 
seguenti valori: 


1) costonettodi sostituzione ai prezzi di mercato del/contratti, se positivo; 

2) esposizione creditizia futura per le transazioni compensate (‘add-on netto”). 
“add-on netto” = 0,4 * “add-on lordo” + 0,6 * RNL * “add-on lordo” 
dove RNL = rapporto netto lordo 


Per il calcolo dell’esposizione èreditizia futura in base alla formula predetta, 1 contratti 
perfettamente congruenti inclusi nell'accordo di compensazione possono essere considerati come un 
unico contratto con un capitale di riferimento equivalente agli Importi netti. 


L'intermediario ha la-faceltà di calcolare il rapporto RNL di cui alla precedente formula 
secondo una delle due modalitàsépuenti: 


1) calcolo separato, secondò4l quale viene calcolato un RNL per ogni controparte come rapporto tra 
il costo di sostituzione netto complessivo di tutti gli “insiemi di attività soggetto a 
compensazione” relativi ad una medesima controparte (numeratore) ed il costo di sostituzione 
lordo di tutti i conttatti rientranti in ogni “insieme di attività soggette a compensazione” relativo 
alla stessa controparte (denominatore); 


11) calcolo aggregato, secondo il quale viene determinato un unico RNL dato dal rapporto tra la 
somma, per il complesso delle controparti, dei costi di sostituzione netti relativi a ciascun 
“insieme di'attività soggette a compensazione” (numeratore) ed il costo di sostituzione lordo 
complessivo relativo a tutti i contratti rientranti in ogni ‘insieme di attività soggette a 
compensazione” (denominatore). 


L'opzione prescelta dovrà essere applicata in via continuativa per tutte le esposizioni 
soggette al rischio di controparte calcolate secondo il metodo del valore corrente. 
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2. Compensazione contrattuale 


I seguenti tipi compensazione contrattuale, subordinatamente al rispetto dei requisiti stabiliti 
dalla normativa, sono riconosciuti ai fini della riduzione del valore delle esposizioni: 


a) contratti bilaterali di novazione dei contratti derivati tra l'intermediario e la sua controparte; 


b) altri accordi bilaterali di compensazione dei contratti derivati tra l'intermediario ea” sua 
controparte; 


c) accordi bilaterali di compensazione tra prodotti differenti (cd. crossproduct netting). 


Per le operazioni aventi ad oggetto strumenti derivati finanziari e creditizi négoziati fuori 
borsa (OTC) è riconosciuto l’effetto di riduzione del rischio a condizione che l’intermediario: 


1) abbia stipulato con la controparte un accordo di compensazione contrattuale che cerca un'unica 
obbligazione, corrispondente al saldo netto di tutte lc operazioni inclusc, di'modo che, ncl caso di 
inadempimento della controparte per insolvenza, bancarotta, liquidazione o per qualsiasi altra 
circostanza simile, la SIM ha il diritto di ricevere o l'obbligo di versare soltanto l'importo netto 
dei valori positivi e negativi ai prezzi correnti di mercato delle singole operazioni compensate; 


2) abbia acquisito pareri legali attestanti che, nel caso di impugnazione in giudizio, verrebbero 
confermati dalle autorità giudiziarie ed amministrative competénti)gli etfetti degli accordi di cui 
al punto 1), in conformità: 


— all'ordinamento dello Stato nel quale la controparte è costituita e, qualora sia coinvolta una 
succursale estera di una controparte, all’ordinamentovdello Stato in cui tale succursale è 
situata; 


— — all'ordinamento che disciplina le singole operazioni compensate, 


— all'ordinamento che disciplina qualsiasi contratto o accordo necessario per applicare la 
compensazione contrattuale; 


3) abbia posto in essere procedure atte a garantite che la validità legale della compensazione sia 
periodicamente riesaminata alla luce delle possibili modifiche delle normative pertinenti; 


4) conservi nei propri archivi tutta la documentazione richiesta; 


5) consideri gli effetti degli accordi di(tempensazione ai fini del calcolo dell’esposizione creditizia 
complessiva nei confronti di ciascuna, controparte c gestisca il rischio di controparte su tali basi; 


6) proceda, con riferimento a ciascuna controparte, all’aggregazione delle singole transazioni 
soggette a compensazione, in modo da ottenere l’esposizione giuridicamente rilevante verso tale 
controparte. Tale aggregato(déve essere considerato nei processi di gestione dei limiti di credito e 
di allocazione del capitale. 


Al contratti contenenti una disposizione che consente a una controparte non inadempiente di 
effettuare soltanto pagamenti limitati, ovvero di non effettuare alcun pagamento a favore 
dell’inadempiente, anche-se quest’ultimo risultasse un creditore netto (cd. walkaway clause), non può 
essere riconosciuto aléun\effetto di riduzione del rischio. 


Sono ammesse all’’accordo di compensazione tra prodotti differenti” (cd. crossproducet 
netting) lc esposizioni derivanti da: 1) operazioni di pronti contro termine attive c passive su titoli c 
merci, operazioni ‘e assunzioni di titoli e merci in prestito; 2) finanziamenti con margini; 3) contratti 


derivati OTC. 


Gli ‘accordi di compensazione tra prodotti differenti” devono soddisfare, oltre ai requisiti 
sub da 1)Yixa:6), anche le seguenti condizioni: 


a) 4*mporto netto di cui al punto 1) deve riferirsi a tutti gli accordi quadro bilaterali e a tutte le 
singole transazioni compresi nell'accordo di compensazione tra prodotti differenti: 
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b) i pareri legali di cui al punto 2) analizzano la validità e l'efficacia dell'intero accordodi 
compensazione tra prodotti differenti © gli effetti dell'accordo sulle clausole rilevanti di-ò©gni 
accordo quadro bilaterale in esso compreso: 


c) la SIM ha posto In essere procedure, aventi lc caratteristiche di cui al punto 3) per accèrtare che 
ogni transazione inclusa in un “insieme di attività sospette a compensazione” sia assistita da un 
parere legale: 


d) ogni accordo quadro e ogni singola transazione inclusi nell’accordo di compensazione tra prodotti 
differenti soddisfano 1 requisiti per il riconoscimento della compensazione/bilaterale e, ove 
applicabile, degli effetti dell’attenuazione del rischio di credito. 


Gli accordi bilaterali di compensazione riguardanti operazioni di pronti contro termine c/o di 
prestito di titoli c merci c/o altre operazioni correlate ai mercati finanziari»allecati sia ncl portafoglio 
immobilizzato sia nel portafoglio di negoziazione di vigilanza sono ricenosciuti a condizione che 
siano rispettati entrambi i seguenti requisiti: 


a) tutte le transazioni sono valutate al /air value su base giornaliera; 


b) osniattività assunta in prestito, acquistata o riccvuta in garanzia ricntra tra le garanzie finanziario 
ammesse ali fini dell’attenuazione del rischio di credito del portafoglio immobilizzato. 
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ALLEGATO G: RISCHIO DI CONCENTRAZIONE: CALCOLO DELLA 
COPERTURA PATRIMONIALE AGGIUNTIVA 


Ai fini della verifica del rispetto del limiti di concentrazione nei confronti di un Singolo 
cliente o gruppo di clienti connessi, alle posizioni di rischio nei confronti di detto cliente collegate al 
portafoglio immobilizzato vanno sommate quelle relative alle posizioni lunghe nette del portafoglio di 
negoziazione di vigilanza e quelle relative ai rischi di controparte e regolamento verso” il cliente 
medesimo. 


Per i clienti 0 gruppi di clienti connessi per i quali si è verificato un supétamento del limite 
di concentrazione dovuto all'esposizione del portafoglio di negoziazione di vigilanza, le posizioni 
lunghe nette del portafoglio medesimo e quelle relative ai rischi di controparte/e tegolamento vengono 
ordinate in modo ascendente in funzione del coefficiente patrimoniale richiesto per il rischio di 
posizione specifico, di regolamento e di controparte, in modo tale che il superamento sia attribuito alle 
componenti che presentano un coefficiente più alto. 


Qualora il superamento non si sia protratto per più di 10 stern, la copertura patrimoniale 
aggiuntiva per il rischio di concentrazione è pari al doppio della Copertura patrimoniale richiesta a 
fronte del rischio di posizione specifico, del rischio di regolamento e del rischio di controparte, per le 
posizioni, individuato nell’ordine indicato nel precedente capoverso, che costituiscono l'ammontare 
del superamento. 


Qualora il superamento si sia protratto per più di/10 giorni, la copertura patrimoniale 
aggiuntiva per Il rischio di concentrazione è determinata: 


i. =imputandole singole componenti del superamento agli scaglioni indicati nella pertinente colonna 
della tavola 1 “Superamento del limite in percentuale del patrimonio di vigilanza” fino a 
concorrenza di ciascuno scaglione, nell’ordine determinato in precedenza. Si consideri, a titolo di 
esempio, la seguente situazione: il limite di concentrazione individuale sia pari a 25 e il 
patrimonio di vigilanza pari a 100; l’esposizione totale verso un singolo cliente sia pari a 80 euro, 
di cui 25 relativi al portafoglio immobilizzato. In tale ipotesi, dei 55 euro che costituiscono il 
superamento globale: 


- 15 andranno inserite nella riga “fino al 40%?” (differenza tra il 40% del patrimonio di 
vigilanza e il limite individuale), 


— 20 andranno inserite nella.riga “dal 40% al 60%”; 
— 20 andranno inserite nella riga “dal 60% all'80%”; 


ii. moltiplicando le coperture patrimoniali relative alle componenti così classificate per i 
corrispondenti coefficienti indicati nella colonna relativa al coefficiente aggiuntivo della tavola 
JD; 


ul. sommando, infine, ifequisiti patrimoniali risultanti dalle suddette moltiplicazioni. 


La copertura ‘patrimoniale aggiuntiva complessivamente richiesta a fronte del rischio di 
concentrazione è parivalla somma delle coperture patrimoniali aggiuntive determinate come sopra per 
ciascun superamento. 
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Tavola 1- Rischio di concentrazione 


CALCOLO DELTA COPERTURA PATRIMONIALE AGGIUNTIVA 


Cliente o | Durata del | Superament 
gruppo di | superamento | o del limita 
clienti in 
connessi percentuale 
del 
patrimonio 
di vigilanza 
Cilente A | Inferiore 0 
uguale a 10 
giomi 


Tipo di rischio 
relativo alla 
componente del 
superamento 


rischio 


(b) 


Coefficiente | Copertura per | Coefficiente Copertura 
per il tipo di il tipo di aggiuntivo patrimoniale 
rischio aggiuntiva 


(O (Ax (6) (0) x (d) 


Superiore a | Fino al 40% 
10 giorni 
tra il 40% 2 
il 60% 
tra il 60% 2 
il 80% 


tra 180% c 
11 100% 
tra il 100% 
eil 250% 


Oltre il 
250% 


Cliente B | Inferiore o 
uguale a 10 
giorni 


Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazione su cliente A) 


Superiore a | Fino al 40% 
10 giorni 
tra il 40% e 
il 60% 


tra il 60% = 
il 80% 


tra 180% o 
il 100% 
tra il 100% 
e il 250% 
Oltre il 
250% 


Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il riséhiò di concentrazione su cliente B) 
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ALLEGATO H: REQUISITI PER LA COMPUTABILITA” NEL PATRIMONIO DI 
VIGILANZA DEGLI STRUMENTI “IBRIDI” 


Gli intermediari possono computare nel patrimonio di vigilanza gli strumenti innovativi*di 
capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passività subordinate che abbiafio ‘le 
caratteristiche indicate nei parr. 12. 


Le SIM trasmettono alla Banca d’Italia copia delle delibere dell'Organo amministrativo che 
comprovano la computabilità di detti strumenti nel patrimonio di vigilanza. 


1. Strumenti innovativi di capitale 


Gli strumenti innovativi di capitale (quali le preference shares) sotto tomputabili nel 
patrimonio di base solo in presenza di condizioni che garantiscano pienamente;la*stabilità della base 
patrimoniale della SIM. Tali condizioni sono le seguenti: 


a) la società bancaria o finanziaria emittente, inclusa nel gruppo. deve essére insediata in un paese 
dell'UE o appartenente al Gruppo dei Dieci: 


b) ititoli devono essere irredimibili. L'eventuale facoltà di rimborsovda.parte dell’emittente non può 
essere prevista prima che siano trascorsi 10 anni dall’emissione; il rimborso deve essere 
preventivamente autorizzato dalla Banca d’Italia; 


c) eventuali clausole di revisione automatica del tasso di remunerazione (c.d. sfep-up) non possono 
essere previste prima di 10 anni di vita del prestito; l'ammontare dello sfep-up non può eccedere 1 
100 punti base oppure il 50% dello spread rispetto alla base di riferimento, al netto del 
differenziale tra la base di riferimento iniziale e quella sulla quale si calcola l'aumento di tasso; 


d) il contratto deve prevedere la possibilità di non corrispondere gli interessi ai detentori dei titoli se, 
nell’esercizio precedente, la SIM che controlla direttamente o indirettamente la società emittente 
non ha avuto profitti distribuibili c/o non ha, pagato dividendi agli azionisti, ordinari c di 
risparmio. La corresponsione degli interessi deve essere sospesa qualora il coefficiente 
patrimoniale complessivo della SIM scende al di sotto del 5% per effetto di perdite di esercizio; 


©) gli interessi non possono essere cumulabili.vqualora non siano pagati, il diritto alla remunerazione 
per la scadenza in questione è perso défimtivamente; 


f) il contratto deve prevedere meccanismi di assorbimento delle perdite della SIM in base ai quali le 
somme raccolte con l’emissione@dietitoli vengano trasferite nella piena disponibilità della SIM 
medesima qualora il coefficiente patrimoniale scenda sotto il 5%; 


g) in caso di liquidazione della SIM, 1 possessori dei titoli, privilegiati rispetto ai detentori di azioni 
ordinarie e di risparmio, devono essere subordinati a tutti gli altri creditori; 


h) nel caso in cui l’emissione avvenga tramite una controllata estera, vi sia un apposito contratto 
(on-lending) che determini il trasferimento delle somme raccolte alla SIM a condizioni analoghe a 
quelle previste per emissione. 


2. Strumentiibridi di patrimonializzazione e passività subordinate 


Tra le \tomponenti del patrimonio supplementare possono essere ricompresi — per 
l'ammontare massimo delle somme cffettivamente ricevute dall’intermediario emittente c ancora a sua 
disposizione — iscguenti clementi: 


a) gli strumenti ibridi di patrimonializzazione, quali le passività irredimibili e altri strumenti 
rimborsabili su richiesta dell’emittente; 


b) ‘c’passività subordinate. 
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In entrambi 1 casi le passività possono essere emesse dalle SIM anche sotto formaCdi 
obbligazioni, convertibili e non, e di altri titoli similari. Le caratteristiche degli strumenti ibrrdî di 
patrimonializzazione c delle passività subordinate nonché le possibilità di riacquisto dan parte 
dell’emittente sono di seguito illustrate. 


214. Strumenti ibridi di patrimonializzazione 


Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione rientrano nel calcolo del patrimonio di vigilanza 
quando il contratto prevede che: 


a) incaso di perdite di bilancio che determinino una diminuzione del capitale@versato e delle riserve 
al di sotto del livello minimo di capitale previsto per l’autorizzazionèvall’attività, le somme 
rivenienti dalle suddette passività e dagli interessi maturati possano essére utilizzate per far fronte 
alle perdite. al fine di consentire alla SIM di continuare l’attività; 


b) in caso di andamenti negativi della gestione, possa essere sospeso. ilvdiritto alla remunerazione 
nella misura necessaria a evitare o limitare il più possibile l'insorgere di perdite; 


c) in caso di liquidazione della SIM, il debito sia rimborsato solo, dopo che siano stati soddisfatti 
tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati. 


Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non irredimibili devono avere una durata pari o 
superiore a 10 anni. Nel contratto deve essere esplicitata-la Clausola che subordina il rimborso del 
prestito all’autorizzazione della Banca d’Italia. 


Sui titoli rappresentativi degli strumenti ibridi’ di patrimonializzazione è richiamato il 
contenuto della clausola indicata al precedente punto a) nonché l’eventuale condizione che il rimborso 
è subordinato all’autorizzazione della Banca d'Italia. 


2.2. Passività subordinate 


Le passività subordinate emesse dalle SIM concorrono alla formazione del patrimonio di 
vigilanza a condizione che 1 contratti che ne regolano l'emissione prevedano espressamente che: 


a) in caso di liquidazione dell’ente, emittente il debito sia rimborsato solo dopo che siano stati 
soddisfatti tutti gli altri creditorimonvigualmente subordinati: 


b) la durata del rapporto sia parino superiore a 5 anni e, qualora la scadenza sia indeterminata, sia 
previsto per il rimborso un preavviso di almeno 5 anni: 


c) il rimborso anticipato «delle passività avvenga solo su iniziativa dell’emittente e previa 
autorizzazione della Banca)d'Italia. 


I contratti non ‘devono presentare clausole in forza delle quali, in casi diversi da quelli 
indicati ai punti a) c c).il debito diventa rimborsabile prima della scadenza. 


I contratt(possono prevedere clausole di sfep-up a condizione che le stesse siano esercitabili 
non prima del 5° annodi vita del prestito e che l'ammontare sia inferiore a 100 punti base. 


Sui titoli, rappresentativi delle passività subordinate è richiamato il contenuto della clausola 
indicata alla‘precedente lettera a) nonché l'eventuale condizione che il rimborso è subordinato 
all’autorizzazione della Banca d’Italia. 


IM passività subordinate sono ricomprese nel calcolo del patrimonio soltanto per un importo 
pari allefsomme ancora a disposizione dell’onte al momento del computo. Inoltre, l'ammontare di tali 
somihe ammesso nel calcolo è ridotto di un quinto ogni anno durante i 5 anni precedenti la data di 
scadenza del rapporto, in mancanza di un piano di ammortamento che produca effetti analoghi. 


L’ammortamento è calcolato sulla base dell'importo originario del prestito a prescindere da 
eventuali riacquisti o conversioni. 
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In caso di conversione o di riacquisto di quote del prestito subordinato, questo deve essere 
ridotto del maggior importo tra quota convertita o riacquistata e quote di ammortamento già maturate. 


2.3. Garanzie prestate all’emissione di strumenti ibridi di patrimonializzazione e di passività 
subordinate e conseguenti operazioni di “on-lending” 


Le condizioni di ammissibilità degli strumenti ibridi di patrimonializzazione e dendebiti 
subordinati, indicate nel presente Regolamento, vanno rispettate in tutti 1 contratti comnessi con 
operazioni di nlascio di garanzie all'emissione di tali strumenti è passività subordinate. 


Il rilascio di garanzic all'emissione degli strumenti ibridi di patrimonializzazione c di 
passività subordinate consta di due atti distinti ma coordinati: 


— con il primo la SIM assume la posizione di garante di un debito subordinato»emesso da una sua 
controllata (o da altro soggetto); 


— con il secondo la SIM cmette in proprio uno strumento ibrido di patrimonializzazione o una 
passività subordinata (di contenuto identico alla prima) che viene sottoscritta dal soggetto 
emittente l’altra passività. I fondi raccolti con la prima emissione ‘vengono così messi a 
disposizione del prenditore finale (operazione di “on-fending”). 


Il rilascio della saranzia non deve obbligare la SIM a rimborsare il prestito in via anticipata 
rispetto ai termini del contratto di “on-lending”. 


Il contratto che disciplina la prima emissione deve prevedere inoltre: 
— — chela garanzia prestata dalla SIM abbia anch'essa carattére subordinato; 
— che l'adempimento del garante cstingua lc obbligazioni del debitore principale (primo omittente). 


Il contratto di “on-lending” a sua volta contiené una clausola in base alla quale gli importi 
eventualmente pagati dalla SIM in relazione alla garanzia prestata sono portati in riduzione di quanto 
dovuto al sottoscrittore del debito subordinato da essa cmesso. 


24. Riacquisto da parte della SIM emittente di quote di strumenti ibridi di patrimonializzazione o di 
passività subordinate 


La SIM può liberamente acquistate quote di strumenti ibridi di patrimonializzazione o di 
passività subordinate dalla stessa emessi ‘pèrun ammontare non superiore al 10 per cento del valore di 
ciascuna emissione ('). 


Le quote di detti prestiti, anche se momentaneamente presenti nel portafoglio, non sono 
inseribili nel calcolo del patrimonio»di vigilanza. Le passività subordinate e gli strumenti ibridi di 
patrimonializzazione riacquistati\sono dedotti dal patrimomio di vigilanza al valore di bilancio. 


Il riacquisto suporidtevalla predetta misura 0 comunque finalizzato all’annullamento dei 
certificati è soggetto all’autorizzazione della Banca d’Italia: quest’ultimo caso è da considerarsi infatti 
alla stregua di un formale rimborso anticipato di una quota del debito. 


Nel caso di-niaàcquisto di quote del prestito subordinato, la deduzione dal patrimonio di 
vigilanza è effettuata per la differenza, se positiva, tra il valore dei titoli riacquistati e le quote di 
ammortamento già maturate. 


Le anticipazioni su strumenti ibridi di patrimonializzazione 0 su prestiti subordinati nonché 
le operazioni*di=finanziamento concesse dall’intermediario per finalità di riacquisto di tali passività 
sono equiparate al riacquisto delle stesse. Si ritiene che sussista un riacquisto qualora. sotto 1 profili 
contrattuale e delle caratteristiche effettive dell'operazione, 1 momenti dell'emissione della passività 


Il limite del 10% è calcolato sulla base del valore originario del prestito. 
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dell’intermediario con conseguente raccolta di fondi patrimoniali e dell’erogazione di finanziamenti à 
beneficio del sottoscrittore rappresentino, per ammontare e cadenze, un atto coordinato. 


La presente disciplina si applica anche nel caso di acquisizione in garanzia di titoli emessi a 
fronte di propri prestiti subordinati ncl caso in cui lc operazioni attuate. per una concotdanza di 
clementi (condizioni contrattuali, ripetitività, entità complessiva), configurino un riacquisto di propri 
prestiti. 
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TITOLO II 
PROCESSO DI CONTROLLO PRUDENZIALE 


CAPITOLO 1 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


Il processo di controllo prudenziale (Supervisory Review Process - SRP) sivarticola in due 
fasi integrate. La prima è rappresentata dal processo interno di determinazion® dell'adeguatezza 
patrimoniale (riernal Capital Adequacy Assessment Process - ICAAP) e fa capo alle SIM, le quali 
effettuano un’'autonoma valutazione della propria adeguatezza patrimoniale, attuale e prospettica, in 
relazione ai rischi assunti e alle strategie aziendali. La seconda consiste nelsprocesso di revisione e 
valutazione prudenziale (Supervisory Review and Evaluation Process - SREP) ed è di competenza 
dell'Autorità di vigilanza, che riesamina V’ICAAP, formula un giudizio complessivo sulla SIM e 
attiva, ove necessario, misure correttive, 


Lo SREP si basa in primo luogo sul confronto tra la Vigilanza e le SIM; ciò consente alla 
Banca d’Italia di acquisire una conoscenza più approfondita del processo ICAAP e delle ipotesi 
metodologiche sottostanti e alle SIM di illustrare le motivazioni 4 sostegno delle proprie valutazioni. 


Le SIM definiscono strategie e predispongono stiumenti e procedure per determinare il 
capitale che esse ritengono adeguato per importo e composizione alla copertura permanente di tutti 
i rischi ai quali sono o potrebbero essere esposte, anché diversi da quelli per 1 quali è richiesto il 
rispetto dei requisiti patrimoniali (cfr. Titolo 1). 


Il processo ICAAP è imperniato su idonei) sistemi aziendali di gestione dei rischi e 
presuppone adeguati meccanismi di governo societario, una struttura organizzativa con lince di 
responsabilità ben definite, efficaci sistemi di controllo interno. 


La responsabilità di tale proccsso è rimessa agli organi socictari, i quali nc definiscono in 
picna autonomia il disegno c l’organizzazione secondo lc rispettive competenze c prerogative. Essi 
curano l'attuazione e promuovono l’aggfornamento dell’ICAAP, al fine di assicurarne la continua 
rispondenza alle caratteristiche operative ‘e al contesto strategico in cui la SIM opera. 


Il processo ICAAP deve&essere documentato, conosciuto dalle strutture aziendali e 
sottoposto a revisione interna. 


Le SIM illustrano alla( Banca d’Italia, con cadenza annuale, lc caratteristiche fondamentali 
del processo, l'esposizione al rischi c la determinazione del capitale ritenuto adeguato a fronteggiarli 
attraverso un resoconto strutturato. Quest'ultimo contiene anche un’auto-valutazione dell’ICAAP che 
individua le arce di miglioramento, le eventuali carenze del processo e le azioni correttive che si 
ritiene di porre in essere. 


Lo SREP él processo con cui la Banca d’Italia riesamina e valuta VICAAP; analizza il 
profilo di rischio dellavSIM; valuta il sistema di governo aziendale, la funzionalità degli organi, la 
struttura organizzativa e il sistema dei controlli interni; verifica l'osservanza del complesso delle 
regole, incluse quelle prudenziali. 


Lo.svolgimento di tale attività avviene attraverso l’utilizzo di sistemi che definiscono criteri 
generali c Metodologie per l’analisi e la valutazione delle SIM (Sistema di analisi aziendale). Tale 
sistema consente alla Banca d’Italia di individuare i rischi rilevanti assunti dalle SIM e di valutarne i 
sistemi di gestione e controllo, anche ai fini del riesame della determinazione del capitale interno 
effettuatà dalle stesse. 
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Nel caso in cul dall’analisi complessiva emergano profili di anomalia, la Banca d’Haha 
richiede l'adozione di idonee misure correttive di natura organizzativa e patrimoniale. Gli interventi si 
commisurano alla rilevanza delle carenze riscontrate: l'imposizione di requisiti patrimoniali aggrùntivi 
viene disposta se l’applicazione di misure organizzative non appare in grado di assicurare lagrimozione 
delle anomalie entro un periodo di tempo adeguato. 


Il processo di controllo prudenziale si conforma al principio di proporzionalità, in base al 
quale: 


— 1 sistemi di governo societario, 1 processi di gestione dei rischi, 1 meccanismi<di controllo interno 
e di determinazione del capitale ritenuto adeguato alla copertura deiurischi devono essere 
commisurati alle caratteristiche, alle dimensioni e alla complessità dell’attività svolta dalla SIM; 


— la frequenza e l'intensità dello SREP tengono conto della rilèvanza sistemica, delle 
caratteristiche, delle dimensioni e della complessità delle SIM. 


Il processo di controllo prudenziale si svolge a livello consolidato: in caso di gruppi di SIM 
la responsabilità dell’ICAAP fa capo all’impresa al vertice del gruppo, la quale determina il capitale 
adeguato per l’intero gruppo su base consolidata. Nel caso di SIM © gruppi di SIM controllati da 
un'impresa madre europea si richiede la predisposizione divun processo ICAAP a livello 
rispettivamente individuale ovvero sub-consolidato per le componenti italiane. 


Eko 


Con le presenti disposizioni la Banca d'Italia; invattuazione degli obblighi di trasparenza 
dell’attività di vigilanza previsti dalla normativa, fomiisce indicazioni utili a orientare gli operatori 
nella concreta applicazione del principio di proporzionalità e nell’identificazione dei requisiti minimi 
dell’TC AAP che verranno valutati nell’ambito della SREP. 


A tal fine: 


— — si forniscono indicazioni in ordine agli ambiti del processo ICAAP per la concreta applicazione 
del suddetto principio di proporzionalità da parte degli operatori: 


— si esplicitano i criteri per una ripartizione indicativa delle SIM in tre gruppi, caratterizzati da 
livelli di complessità operativa decrescente, per i quali vengono indicati requisiti differenziati in 
ordine ai predetti ambiti dell’ICAAP; 


— si descrivono 1 criteri di valbtazione che vengono utilizzati nello SREP cd in particolare lc 
metodologie e le modalità divanalisi dei rischi e dell’operatività aziendale. 


2. Fonti normative 


La matcria èwegolata: 
— dalla direttiva 2006/48/CE relativa all'accesso all’attività degli enti creditizi e al suo esercizio; 


— dalla direttiva_2006/49/CE relativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e 
degli enti/creditizi. 


— dai seguenti articoli del Testo Unico: 


* ‘articolo 6, comma l, lett. a), che attribuisce alla Banca d'Italia il potere di emanare, sentita la 
Consob, disposizioni aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento del rischio 
nelle sue diverse configurazioni, le partecipazioni detembili e l’organizzazione 
amministrativa e contabile e i controlli interni; 


* articolo 6, comma 1-bis, ai sensi del quale le disposizioni di cui all’art. 6, comma 1, lett. a), 
prevedono la possibilità di adottare sistemi interni di misurazione dei rischi per la 
determinazione dei requisiti patrimoniali, previa autorizzazione della Banca d’Italia, nonché 
di utilizzare valutazioni del rischio di credito rilasciate da società o enti esterni, 
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* articolo 7, comma 2, che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di emanare, a fini di 
stabilità, disposizioni di carattere particolare aventi a oggetto le materie disciplinate nell’art. 
6, comma 1], lett. a); 


e articolo 11, comma |, lett. b), che prevede che la Banca d’Italia, sentita la Consob, emani 
disposizioni volte a individuare l’insieme dei soggetti da sottoporre a vigilanza su-base 
consolidata; 


» articolo 12, comma |, che prevede che la Banca d'Italia impartisca alla capogruppo del 
gruppo di SIM disposizioni riferite al complesso dei soggetti appartenenti al grijppo di SIM 
aventi a oggetto, tra l’altro, le materie dell’art. 6, comma 1, lett. a), e comma 1“bis} 


* articolo 12, comma 3-bis. che prevede che, nell’esercizio della vigilanza su base consolidata, 
la Banca d’Italia possa Impartire disposizioni nci confronti dei soggctti inclusi nel gruppo di 
SIM. 


3. Definizioni 


Al fini delle disposizioni del presente Titolo, si intende per: 


- “capitale interno”. il capitale a rischio, ovvero il fabbisogno” di capitale relativo ad un 
determinato rischio che la SIM ritiene necessario per coprirece perdite cocedenti un dato livello 
atteso. Tale definizione presuppone che la perdita attesa sia fronteggiata da rettifiche di valore 
nette — specifiche e di portafoglio — di pari entità; ove queste ultime fossero inferiori, il capitale 
interno dovrà far fronte anche a questa differenza; 


- “capitale interno complessivo”, il capitale interno riferito a tutti 1 rischi rilevanti assunti dalla 
SIM, mceluse le eventuali esigenze di capitale interno dovute a considerazioni di carattere 
stratcgico; 


- “capitale” e “capitale complessivo”, indicano’ gli elementi patrimoniali che la SIM ritiene 
possano essere utilizzati rispettivamente a copertura del “capitale interno” e del “capitale interno 
complessivo”; 


— — “Circolare n. 263”, la Circolare della Banca d’Italia n. 263 del 27.12.2006 “Nuove disposizioni 
di vigilanza prudenziale per le banéhe” contenente la disciplina prudenziale applicabile alle 
banche e ai gruppi bancari; 


- “componenti del gruppo sub-consolidanti”, le SIM e le società finanziarie appartenenti a gruppi 
di SIM, diverse dalla capogfuppo, che controllano imprese di investimento nonché società 
bancaric c finanziarie aventi(scede in uno Stato cxtracomunitario; 


— ‘impresa di riferimento la SIM o la capogruppo controllata direttamente da una società di 
partecipazione finanziazia madre nell'UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di 
investimento o delle“banche, quando questa società controlla anche una o più imprese di 
investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari diversi dal proprio e il totale di bilancio 
di ciascuna di questé,impresc di investimento comunitarie è inferiore a quello della SIM a della 
capogruppo controllate; 


- “società finanziario”: la società che svolge le attività di cui all’art. 59, comma I, lett. b), del T.U. 
bancario (-) 


* Si rammenta che tra le società finanziarie non sono ricomprese le imprese di assicurazione. 
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4, Destinatari della disciplina 


Le presenti disposizioni si applicano: 
— — su base individuale, alle SIM, ad eccezione delle SIM: 


* = appartenenti ad un gruppo di SIM sottoposto a vigilanza su base consolidata eeadun gruppo 
bancario italiano; 


+ escluse dall'ambito di applicazione della disciplina in materia di adeguatezza patrimoniale e 
contenimento del rischio (cfr. Titolo I, Capitolo 1, par. 4); 


— — su base consolidata: 
* argruppidi SIM, soggetti a vigilanza su base consolidata (cfr. Titolo.IV, Capitolo 3); 


* alle imprese di riferimento, con riguardo anche alle imprese divnvestimento, nonché alle 
società bancarie, finanziarie e strumentali controllate dalla ‘società di partecipazione 
finanziaria madre nell’ UE; 


* = ai componenti sub-consolidanti del gruppo. 


Di seguito, ove non diversamente specificato, con il termine SIM si intende, a seconda del 
livello di applicazione della disciplina, la SIM, la capogruppo del gruppo di SIM, la impresa di 
riferimento, la SIM a capo del sub-consolidato nazionale. 


5. Unità organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi 


L'unità organizzativa responsabile del procedimenti amministrativi contenuti nel presente 
Titolo è il Servizio Vigilanza sull’Intermediazione Finanziaria. 
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CAPITOLO 2 
LA VALUTAZIONE AZIENDALE DELL’ADEGUATEZZA PATRIMONIALE 
(ICAAP) 


1. Disposizioni di carattere generale 


Le SIM definiscono in piena autonomia un processo per determinare il capitale complessivo 
adeguato in termini attuali e prospettici a fronteggiare tutti i rischi rilevanti. Il processo*deve essere 
formalizzato, documentato, sottoposto a revisione interna e approvato dagli organi séeletari. Esso è 
proporzionato alle caratteristiche, alle dimensioni e alla complessità dell’attività svoltà 


Il calcolo del capitale complessivo richiede una compiuta valutazione di-tutti i rischi cui le 
SIM sono o potrebbero essere esposte, sia di quelli considerati ai fini delicaleolo del requisito 
patrimoniale di cui al Titolo I, sia di quelli in esso non contemplati. 


Le SIM definiscono per quali tipi di rischi diversi da quelli indicati nel citato Titolo I è 
opportuno adottare metodologie quantitative, che possono condurre alla determinazione di capitale 
interno, c per quali invece si ritengono più appropriate, in combinazione o in alternativa, misure di 
controllo o attenuazione. 


Esse devono comunque essere in grado di spiegare nel dettaglio alla Banca d’Italia le 
definizioni adottate, le metodologie utilizzate, V’effettiva considerazione di tutti 1 rischi rilevanti 
nonché le differenze, per 1 rischi fronteggiati dal requisito patrimoniale di cul al Titolo I, tra 11 sistema 
adottato internamente e quello regolamentare. 


2. La proporzionalità nell’ ICAAP 


Il principio di proporzionalità si applica ai seguenti aspetti: 


— — metodologie utilizzate per la misurazione/valutazione dei rischi e la determinazione del relativo 
capitale interno; 


— tipologia e caratteristiche degli stress téestutilizzati; 
— — trattamento delle correlazioni tra riséhie determinazione del capitale interno complessivo: 
— articolazione organizzativa dei sistemi di controllo dei rischi; 


- livello di approfondimento ed estensione della rendicontazione sull'ICAAP resa alla Banca 
d’Italia. 


Per facilitare la concreta attuazione del principio di proporzionalità, lc SIM sono ripartito in 
tre classi, che identificano, in.lihca di massima, SIM di diverse dimensioni c complessità operativa. 


Classe 1 


SIM autorizzatè dalla Banca d’Italia ad adottarc sistemi interni di misurazione dei rischi per 
la determinazione dei requisiti patrimoniali. 


Ai fini dell’applicazione delle presente normativa sulla valutazione aziendale 
dell'adeguatezza patrimoniale, le SIM appartenenti alla classe 1 fanno riferimento a quanto previsto 
nella Circolare.1r263, Titolo III, Capitolo 1, Sezione II 
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Classe 2 


SIM, diverse da quelle della classe 1, che superano a livello individuale o consolidato, una 
delle seguenti soglie: patrimonio medio annuo gestito superiore a 10 miliardi di euro; controvalore 
annuo di negoziazioni per conto proprio 0 per conto terzi superiore a 150 miliardi ('). 


Classe 3 


SIM diverse da quelle delle classe 1 e 2. Rientrano in questa classe tutte le SIM che svolgono 
il servizio di investimento di collocamento di strumenti finanziari senza assunzione a fermo né 
assunzione di garanzia nei confronti dell’emittente. 


Resta in ogni caso ferma la possibilità, per le SIM appartenenti alle classi”? c 3, di sviluppare 
metodologie o processi Interni più avanzati rispetto a quelli suggeriti dalle pfesénti disposizioni per la 
classe di appartenenza, motivando la scelta compiuta (*). 


Le SIM operano scelte coerenti tra le metodologie di misurazione del rischio adottate ai fini 
del primo pilastro c quelle di determinazione del capitale interno complessivo. 


Nell’ambito del processo di revisione prudenziale, la, Banca d’Italia valuta il grado di 
rispondenza tra le scelte e le valutazioni degli operatori e il profilo dirischio degli stessi. 


3. Le fasi dell’ICAAP 


Il processo ICAAP può essere scomposto nellèscducenti fasi: 1) individuazione dci rischi da 
sottoporre a valutazione; 2) misurazione/valutazione dei singoli rischi c del relativo capitale interno; 3) 
misurazione del capitale interno complessivo: 4) )determinazione del capitale complessivo e 
riconciliazione con il patrimonio di vigilanza. 


Nei paragrafi seguenti si forniscono indicazioni in merito a ciascuna fase dell’ICAAP, al fine 
di facilitare le SIM nella concreta applicazione del principio di proporzionalità. 


3.1. L'individuazione dei rischi da sottoporre a valutazione 


Lc SIM cffettuano in autonomia/un’accurata identificazione dei rischi ai quali sono csposte, 
avuto riguardo alla propria operatività di mercati di riferimento. 


Al fine di individuare ATischi nlevanti, l’analisi deve considerare almeno i rischi contenuti 
nell'elenco di cui all’ Allegato A. Detto elenco non ha carattere esaustivo: è rimessa alla prudente 
valutazione di ogni SIM l’individuazione di eventuali ulteriori fattori di rischio connessi con la propria 
specifica operatività. 


Le SIM identificano chiaramente le fonti di generazione dei vari tipi di rischio, siano esse 
collocate a livello di umità operativa ovvero di entità giuridica. Ciò può consentire di riscontrare, nel 
caso dei gruppi di SIM, se in capo alle più rilevanti entità giuridiche l’eventuale requisito patrimoniale 
regolamentare calcolato a livello individuale fronteggia adeguatamente 1 rischi effettivamente presenti 
presso tali componenti. 


Per il patrimonio gestito si fa riferimento alla somma delle seguenti voci segnaleliche (Manuale delle Sesnalazioni 
Statistiche e di Vigilanza per gli intermediari del Mercato Mobiliare — Circolare n. 148 del 2.7.1991): 4140210 e 4140242. 
Per il controvalore delle negoziazioni in conto proprio si fa riferimento alla somma delle seguenti voci: 4140002 e 4140004. 
Per ,lceontrevalore delle negoziazioni in conto terzi si fa riferimento alla somma delle seguenti voci: 4140110, 4140112, 
140114 4140116. 


Ciò potrebbe rendersi necessario, ad esempio, per adollare un approccio adeguato al profilo di rischio soprallulto 


nci casi di intermediari in forte evoluzione, ovvero con operatività specializzata c rilevante su segmenti di mercato 
caratterizzati da elevata complessità. 
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3.2. La misurazione dei singoli rischi e la determinazione del capitale interno relativo a ciascuno di 
essi 


Ali fini della determinazione del capitale interno, le SIM misurano ovvero — in caso di rischi 
difficilmente quantificabili — valutano tutti 1 rischi rilevanti al quali sono csposte, utilizzando Me 
metodologie che ritengono più appropriate, in relazione alle proprie caratteristiche operative c 
organizzative. 


Per i rischi di credito, di controparte, di mercato ed operativi un primo riferimento 
metodologico è costituito dai relativi sistemi regolamentari per il calcolo dei requisittSpatrimoniali 
(c.d. primo pilastro). 


kE 


Tenuto conto della ripartizione in classi delmeata al paragrafo 2, le SIM fanno riferimento, 
nel definire operativamente i sistemi di misurazione/valutazione dei rischi ‘rilevanti e per la 
determinazione dell'eventuale capitale interno, al criteri di seguito illustrati. 


Classe 3 


Le SIM utilizzano le metodologie di calcolo dei requisiti patrimoniali regolamentari a fronte 
dei rischi compresi nel primo pilastro. Relativamente ai rischi non intlasi nel primo pilastro, le SIM 
possono misurare tali rischi secondo metodologie proprie ovvero predispongono sistemi di controllo € 
attenuazione adeguati. 


Classe 2 


Analogamente a quanto previsto per la classe 3, le6SIM possono utilizzare le metodologie di 
calcolo del requisiti patrimoniali regolamentari a fronte(de)rischi compresi nel primo pilastro; in 
relazione alla propria complessità operativa e vocazionesstrategica, le stesse valutano l'opportunità di 
adottare ai fini interni metodologie di misurazione det rischi del primo pilastro più evolute di quelle 
utilizzate ai fini regolamentari, anche in vista di un futuro eventuale riconoscimento delle stesse ai fini 
del calcolo dei requisiti patrimoniali regolamentari. Analogamente le SIM di questa classe. 
rclativamente ai rischi non inclusi ncl primo pilastrò possono misurare tali rischi secondo metodologie 
proprie ovvero predispongono sistemi di controllo e attenuazione adeguati. 


3.2.1. LO STRESS TESTING 


Le SIM effettuano prove di sf#ess per una migliore valutazione della loro esposizione al 
rischi, dei relativi sistemi di attenuaziofit e controllo e, ove ritenuto necessario, dell’adeguatezza del 
capitale interno. 


Per prove di stress si intehdono lc tecniche quantitative c qualitative con lc quali lc SIM 
valutano la propria vulnerabilità ad eventi eccezionali ma plausibili: esse si estrinsecano nel valutare 
gli effetti sui rischi della SIM di eventi specifici (analisi di sensibilità). 


La conduzione di ‘prove di stress consente, tra l’altro, alle SIM di utilizzare analisi di tipo 
“what if per valutare l’&sposizione al rischio in circostanze avverse e il capitale interno necessario a 
coprire il medesimo @altri interventi per ridurre o attenuare il rischio. 


In linca divprincipio le SIM dovrebbero cffettuare prove di stress appropriate in relazione alla 
natura di ciascuno=dei fattori di rischio rilevanti per la propria operatività. 


Le SIM-effettuano analisi di sensibilità rispetto ai principali rischi assunti, tra i quali almeno 
il rischio di/fmercato e il rischio operativo. 


Particolare cura deve essere posta da tutte le SIM caratterizzate da una significativa 
operatività, nelle attività rientranti nel portafoglio di negoziazione di vigilanza nel predisporre 
procédure di stress testing idonee a tenere conto dei profili di rischio non lineari tipici di alcuni 
strumenti finanziari derivati. 
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3.3. La determinazione del capitale interno complessivo 


Le SIM determinano il capitale interno complessivo secondo un approccio “building block”, 
che consiste nel sommare ai requisiti regolamentari a fronte dei rischi del primo pilastro l'eventuale 
capitale interno relativo agli altri rischi rilevanti. 


Resta fermo che nella determinazione del capitale interno complessivo le SIM possono 
tenere conto, oltre che della necessità di copertura delle perdite inattese a fronte (di ‘tutti i rischi 
rilevanti, anche dell’esigenza di far fronte a operazioni di carattere strategico (ingresso in nuovi 
mercati, acquisizioni) ovvero di mantenere un adeguato standing sui mercati. 


34. ll capitale complessivo e la sua riconciliazione con il patrimonio di vigilanza 


Le SIM devono essere in grado di illustrare come il capitale complessivo sì riconcilia con la 
definizione del patrimonio di vigilanza: in particolare. deve essere spiegato l'utilizzo a fini di 
copertura del capitale interno complessivo di strumenti patrimoniali noncomputabili nel patrimonio di 
vigilanza. 


4. Periodicità dell’ICAAP 


Al fini del confronto con la Banca d’Italia, le SIM*determinano con cadenza annuale: 


il livello attuale del capitale interno complessivoCe? del capitale complessivo calcolato con 
riferimento alla fine dell’ultimo esercizio chiuso; 


— il livello prospettico del capitale interno complessivo e del capitale complessivo con riferimento 
alla fine dell’esercizio in corso, tenendo \conto della prevedibile evoluzione dei rischi e 
dell'operatività. 


Nella pianificazione annuale le SIM devono anche identificare le azioni correttive da 
intraprendere in caso di errori 0 di scostamenti dalle stime. 


La determinazione prospettica del capitale interno complessivo e del capitale complessivo è 
coerente con il piano strategico pluriennale: stime che eventualmente facciano riferimento anche a 
esercizi successivi a quello correrite devono pertanto essere in linea con lo sviluppo operativo e 
patrimoniale tracciato dalla SIM nel proprio piano strategico. 


Ferma restando la periodicità annuale della determinazione del capitale interno complessivo 
e del capitale complessive, la’ valutazione/misurazione dell’esposizione ai singoli rischi viene 
effettuata con una cadenza più ravvicinata in relazione sia alla tipologia di rischi, sia alle metodologico 
utilizzate. In assenza di eventi innovativi o straordinari l'aggiornamento degli stress test può avvenire 
con minore frequenza disguella annuale, tenuto conto dell’opportunità di dare stabilità ai medesimi per 
agevolare la valutazione intertemporale delle prove di stress. 


5. Governossocietario dell’ICAAP 


LaTesponsabilità del processo ICAAP è rimessa agli organi societari. 


Ta determinazione del capitale interno complessivo c del capitale complessivo è frutto di un 
procCèso organizzativo complesso. che costituisce parto integrante della gestione aziendale c 
contribuisce a determinare le strategie e l'operatività corrente delle SIM. Tale processo richiede il 


_ 94 — 


28-11-2007 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 277 


coinvolgimento di una pluralità di funzioni e professionalità (funzioni di pianificazione, risk 
management, internal audit, contabilità. etc.) e il contributo delle società facenti parte del gruppo (1). 


L'individuazione delle funzioni o delle strutture aziendali cui compete la elaborazione 0 
predisposizione dei vari elementi o fasi del processo ICAAP spetta alle SIM, che tengono conto, della 
proprie caratteristiche organizzative. 


6. L'informativa sull’ICAAP alla Banca d’Italia 


6.1. Contenuti e struttura dell'informativa sull'ICAAP 


Il resoconto sul processo ICAAP è volto a consentire alla Banca d’Italia, di effettuare una 
valutazione documentata e completa delle caratteristiche qualitative fondamentali ‘del processo di 
pianificazione patrimoniale, dell’esposizione complessiva ai rischi e della consesuèfite determinazione 
del capitale interno complessivo. 


Il resoconto viene inviato alla Banca d’Italia unitamente alle delibere e alle relazioni con le 
quali gli organi aziendali si sono espressi sul processo ICAAP, secondo.le rispettive competenze e 
attribuzioni. 


TI resoconto ICAAP ha un duplice contenuto: descrittiào e” valutativo; esso deve infatti 
consentire alla Banca d’Italia di apprezzare i seguenti profili: 


— articolazione, sotto un profilo organizzativo e metodologicò, )del processo di determinazione del 
capitale interno, con la ripartizione delle competenze tra le varie funzioni o strutture aziendali 
preposte al processo ICAAP: sistemi di valutazione/misurazione dei rischi; principali strumenti di 
controllo e attenuazione dei rischi prù rilevanti; scenarivstrategici e competitivi nei quali la SIM 
ha collocato la propria piamficazione patrimoniale; 


— — auto-valutazione della SIM in ordine al proprio processo interno di pianificazione patrimoniale: 
devono essere identificate le aree di miglioraniento, sia sotto un profilo metodologico sia sul 
piano organizzativo, individuando specificaniente le eventuali carenze del processo, le azioni 
correttive da porre in essere, la pianificazione temporale delle medesime. 


Il resoconto è articolato nelle segwerìti aree informative: 
— — linee strategiche e orizzonte previsivo considerato; 
— — governo societario, assetti organizzativi e sistemi di controllo interno connessi con L'ICAAP; 


— — metodologie e criteri utilizzati, pèr l’identificazione, la misurazione, l’aggregazione dei rischi e 
per la conduzione degli s/ress fest, 


— — stima e componenti del capitale interno complessivo con riferimento alla fine dell’esercizio 
precedente e, in un'ottica prospettica, dell’esercizio in corso; 


— — raccordo tra capitale Itérno complessivo e requisiti regolamentari e tra capitale complessivo e 
patrimonio di vigilanza: 
—  auto-valutazione dell’ICAAP. 


Si forniscono nell'Allegato B maggiori dettagli sul contenuto informativo atteso per le 
singole aree. 


‘S Qualora le SIM esternalizzino alcune “componenti” del processo ICAAP, gli organi aziendali devono mantenere 


piena, ed esclusiva responsabilità dello stesso e assicurarne la coerenza con le specificità e le caratteristiche operative 
aziendali. In particolare, le SIM adottano ogni cautela per assicurarsi che le prestazioni dei soggetti esterni rispondano ai 
criteri da esse stabiliti in termini di qualità, coerenza e replicabilità delle analisi svolte. 
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Le scelte relative a profondità ed estensione del resoconto, così come alla documentazione 
alla quale fare rinvio, sono rimesse all’autonomo giudizio delle SIM. 


Qualora la SIM disponga già di documenti che forniscono le informazioni relative a‘una o 
più parti delle aree informative, è sufficiente fare rinvio alla documentazione esistente’ senza 
predisporre documenti appositi ai fini di rendicontazione sull’ICAAP. Per alcune sezioni informative 
non è obbligatorio l’aggiornamento annuale se non sono intervenute variazioni=diyrilievo; in 
particolare, per le sezioni di natura strutturale e descrittiva (inclusi gli strumenti e 1 sistemi di controllo 
e attenuazione dei rischi), è possibile confermare le informazioni rassegnate l’anno,precedente. 


Nel caso in cui la documentazione si dimostrasse inadeguata. insufficiente o fossero 
necessari chiarimenti, la Banca d’Italia si riserva di chiedere le necessarie integrazioni. 


Ferma restando la ripartizione in aree informative, per le SIM delertppo 3 il rendiconto può 
avere un'articolazione più contenuta rispetto a quella proposta nell’ Allegato, B/ 


Le SIM controllate da un'impresa madre europea, che effettuano un ICAAP su base 
individuale o sub-consolidata, forniscono un raccordo sintetico doh TICAAP condotto a livello 
consolidato dall’impresa madre europea (1). 

6.2. Periodicità dell'informativa sull'ICAAP 


Le SIM trasmettono annualmente alla Banca d’Italiata rendicontazione ICAAP., riferita al 31 
dicembre dell’anno precedente, alle scadenze di seguito indîeate: 


— — 31 marzo: SIM non appartenenti a gruppi; 
—  30aprile: gruppi di SIM. 


A partire dalla dotazione patrimoniale»della chiusura dell’anno precedente il documento 
ICAAP piamfica le strategie di assunzione/di rischio e di relativa copertura patrimoniale per 
l’esercizio in corso, sino alla fine dello stesso. 


1 


La Banca d’Italia, avute presenti le caratteristiche della SIM e la sua collocazione all’interno del gruppo, può 
esonerare la stessa dall’invio del raccordo in questione. 
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CAPITOLO 3 
PROCESSO DI REVISIONE E VALUTAZIONE PRUDENZIALE (SREP) 


1. Disposizioni di carattere generale 


Lo SREP viene condotto annualmente sulle SIM allo scopo di accertare che tali intermediari 
si dotino di presidi di natura patrimoniale e organizzativa appropriati rispetto ai rischi assunti, 
assicurando il complessivo equilibrio gestionale. 


Il processo di revisione e valutazione prudenziale s1 struttura nelle seguenti fasi principali: 
— — analisi dell'esposizione a tutti i rischi rilevanti assunti e dei relativi sistemi di controllo; 
- verifica del rispetto dei requisiti patrimoniali e delle altre regole prudenziali; 


- valutazione del procedimento aziendale di determinazione del capital&Gnterno complessivo e 
dell’adeguatezza del capitale complessivo rispetto al profilo di rischio,della SIM; 


—- attribuzione di giudizi specifici relativi a ciascuna tipologia diNrischio e di un giudizio 
complessivo sulla situazione aziendale; 


— individuazione degli eventuali interventi di vigilanza da porre ifivessere. 


La Banca d'Italia utilizza un sistema di analisi delle SIM Sistema di analisi aziendale”) che 
consente di effettuare le analisi e le valutazioni degli aspetti*sopra richiamati. Il sistema analizza — 
attraverso la razionalizzazione e la standardizzazione di tutte Je informazioni disponibili — 1 rischi 
rilevanti assunti dalle SIM, secondo criteri, metodologie e cadenze prestabilite. Le modalità di analisi 
sono comunque adattabili per consentire l’utilizzo dellewmetodologie più appropriate in relazione alla 
tipologia di rischio o di SIM. 


Lo SREP si fonda in primo luogo sul confrotîto con le SIM, che si articola in varie fasi e può 
prevedere gradi diversi di formalizzazione. Ove la situazione aziendale renda necessaria l’adozione di 
misure correttive, la Banca d’Italia richiede alla SIM i conseguenti interventi. 


2. La proporzionalità nello SREP 


Anche lo SREP ed il confronto con le SIM rispondono a criteri di proporzionalità: 
l'ampiezza e l’approfondimento dellevattività di analisi e controllo. nonché l'intensità e la frequenza 
del confronto con le SIM sono calibrate in relazione ai profili di rischio, alle dimensioni operative, al 
grado di problematicità delle stesse. 


3. Il sistema di analisr'aziendale 


Il sistema diWanalisi aziendale utilizza controlli a distanza c controlli ispettivi: cessi 
consentono di pervenire, in modo integrato, alla valutazione della complessiva situazione aziendale. su 
cui si fonda l'individuazione delle eventuali azioni da intraprendere nei confronti dei soggetti vigilat. 


I controllwa distanza utilizzano un insieme articolato di informazioni: le segnalazioni di 
vigilanza periodiche, il bilancio ufficiale, le informazioni fornite dalle SIM in relazione al processo di 
valutazione/aziendale dell’adeguatezza patrimomale, la documentazione rassegnata a vario titolo (ad 
esempio, lè informative su accertamenti ispettivi interni), gli elementi conoscitivi acquisiti tramite le 
audizionisdegli esponenti aziendali cd i controlli ispettivi. 


Il sistema di analisi aziendale prevede un “percorso di analisi” strutturato attraverso il quale 
sono Svolte le varie fasi previste dallo SREP. 
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L’“analisi della situazione aziendale” rappresenta il momento centrale dell’intero percorse: 
Fssa si basa sull’esame del bilancio di esercizio, sull’analisi dell’assetto organizzativo ,fionché 
sull'esame dei modelli di analisi riferiti ai profili dell’adeguatezza patrimoniale, della redditività e 
dell’organizzazione. 


Questi ultimi, costituiti da un insieme di indicazioni metodologiche edi schemi 
standardizzati di rappresentazione dei dati, delineano un iter logico di interpretazione delle 
informazioni e forniscono una guida per la formulazione dei giudizi relativi ai ‘singoli profili 
considerati. 


La valutazione complessiva sulla situazione aziendale è basata sui punteggi parziali assegnati 
ai profili, sul giudizio attribuito all’assctto organizzativo e su ogni informazione disponibile 
sull'azienda, acquisita anche nell’ambito del confronto con quest'ultima relativo all’ICA AP. 


Nell’Allegato € si illustrano le principali caratteristiche del sistema di analisi aziendale, con 
particolare riferimento ai criteri di valutazione seguiti per 1 profili dell’adeguatezza patrimoniale, della 
redditività e dell’assetto organizzativo. 


Il sistema di valutazione descritto si caratterizza per iNseguenti principi metodologici di 
carattere generale: 


— la flessibilità: sebbene 1 modelli di analisi calcolino un punteggio automatico per 1 profili oggetto 
di analisi, l'attribuzione sia del giudizio definitivo sf smgoli profili sia di quello complessivo 
tiene conto di lutte le informazioni disponibili, anche dquelle non trattate m modo automatico. 
Le procedure elettroniche a supporto dei modelli di/analisi consentono di effettuare prove di 
stress utilizzando sistemi di “whati7 amalysis”.\Tali caratteristiche consentono di calibrare 
secondo criteri di proporzionalità l'ampiezza € l’approfondimento dell’analisi da condurre sulle 
singole SIM; 


— il confronto interaziendale: un criterio di anahisi e di valutazione è rappresentato dal ricorso alla 
logica comparativa, basata sulla scelta mirata e flessibile di gruppi di confronto; 


— la tracciabilità: il sistema di valutazioni è documentato in appositi manuali c lince guida; sono 
disponibili procedure e archivi elettronici per la raccolta e la conservazione dei risultati delle 
analisi svolte. 


I controlli ispettivi — espletatrsulla base di una pianificazione che tiene conto delle esigenze 
di approfondimento emerse nelle, svolgimento dell’attività di vigilanza — prevedono l’accesso di 
addetti alla Vigilanza direttamente.presso le SIM. 


L'ambito dei controllò è differenziato: le ispezioni possono avere uno spettro di indagine 
esteso, quando sono finalizzate all’analisi della complessiva situazione aziendale, ovvero natura 
“mirata”, sc riferite a circoscritti comparti di attività, arce di rischio, profili gestionali, aspetti tecnici 0 
filoni tematici, second&vte specifiche esigenze conoscitive emerse nel corso dell’attività condotta a 
distanza. In talc contesto, gli accertamenti possono assumere carattere di follow up, con il fine di 
asseverare l’esito di azioni correttive promosse d'iniziativa dalla SIM ovvero sollecitate dalla Banca 
d’Italia (cfr. par. SY. 


In ggmiycaso, l’importanza delle visite ispettive nell'ambito del complessivo processo di 
valutazione(d'isuna SIM è specificamente connessa con la possibilità di apprezzare in maniera diretta — 
attraversoWMlsconfronto continuato con le strutture operative e con gli esponenti aziendali nonché 
tramite/acquisizione di dati e informazioni in loco — gli aspetti di natura organizzativa, la funzionalità 
degli/assetti di governo, del sistema dei controlli interni, delle procedure aziendali e l’attendibilità di 
dati è Informazioni resi alla Vigilanza. 
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4. Il confronto con le SIM 


Il confronto con le SIM costituisce parte integrante del processo di revisione e valutazione 
prudenziale svolto dalla Vigilanza. 


Esso facilita l’analisi dell’esposizione ai rischi e la comprensione del processo di valutazione 
dell'adeguatezza patrimoniale condotto dalle SIM e delle eventuali divergenze rispetto alle indicazioni 
choc scaturiscono dal sistema di analisi aziendale. 


L'analisi dell'informativa sull’ICAAP, che viene condotta unitamente alle altre attività in cui 
si articola il processo SREP, consente alla Banca d’Italia di individuare eventuali, necessità di 
approfondimento, di chiarimento o di integrazione del quadro informativo disponibile»=Tali esigenze 
possono essere soddisfatte attraverso l’acquisizione di ulteriore documentazionéNincontri con gli 
esponenti aziendali, sopralluoghi ispettivi. 


Al termino del processo valutativo, ove siano riscontrate inadeguatèzze o carenze sia 
dell’ICAAP, sia, più in generale, della complessiva situazione aziendale. la Bànca d’Italia individua 
gli interventi correttivi da porre in essere per eliminare le carenze riscontrate, compresi eventuali 
provvedimenti specifici sulla misura dei requisiti patrimoniali. 


s. Gli interventi correttivi 


La Banca d’Italia può richiedere alle SIM gli inter&ghti correttivi di seguito indicati (/), 
aventi diverso grado di incisività, in relazione alla rilevanza delle,carenze riscontrate: 


- rafforzamento dei sistemi, delle procedure e dei procéssi relativamente alla gestione dei rischi, ai 
meccanismi di controllo ed alla valutazione aziendal&dell’adeguatezza patrimoniale; 


— contenimento del livello dei rischi, anche attraverso)il divieto di effettuare determinate categorie 
di operazioni, 


— — riduzione dei rischi anche attraverso restrizionr'ad attività o alla struttura territoriale; 
— — non distribuzione di utili o di altri elementadél patrimonio; 


- detenzione di patrimonio di vigilanza-ifymisura superiore al livello regolamentare previsto per i 
rischi di credito, di controparte, di mercato, operativi c altri rischi anchc attraverso l’applicazione 
agli aggregati di riferimento din un trattamento specifico con riferimento alle modalità di 
determinazione dei requisiti patrimoniali. 


Gli interventi aventi effetti patrimoniali sono richiesti, di norma, qualora l’applicazione delle 
altre misure non sia in grado di èsplicare 1 propri effetti correttivi in un arco temporale accettabile. In 
particolare, la Banca d’Italia. può disporre l’applicazione di un requisito patrimoniale specifico 
superiore al requisito patrimoniale di cu al Titolo L quando: 


— — vengono accertate rilevanti carenze nella struttura organizzativa, nei controlli interni e nei sistemi 
di gestione dei rischi/di credito, di controparte, di mercato ed operativi: 


— vi sono divergefizevyilevanti tra le valutazioni della Banca d’Italia e quelle della SIM in materia di 
livello e composizione del capitale complessivo posto dall’azienda a presidio di tutti 1 rischi 
assunti, ovverovquando le valutazioni coincidono, ma la SIM non consegua nei tempi stabiliti © 
non mantenga” livelli patrimomali concordati. 


Néhprovvedimento con il quale si dispone l’applicazione del requisito patrimoniale specifico 
la Banca d’Italia indica anche la durata della misura adottata e le condizioni per la sua rimozione. 


!) Restano fermi i poteri di intervento previsti da norme diverse dall’art. 7 e dall’art. 12 del Testo Unico (cui si fa 


tiferimento nel presente paragrafo) e, segnalamente, quelli di cui alla Parte II, Titolo TV del medesimo Testo Unico. 
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ALLEGATO A-I RISCHI DA SOTTOPORRE A VALUTAZIONE NELL’ICAAP 


Rischi del Primo pilastro 
— rischio di credito; 
— — rischio di mercato: 


— rischio operativo. 


Altri Rischi 


— — Rischio strategico: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili /@.del capitale derivante da 
cambiamenti del contesto operativo o da decisioni aziendali erraté, attuazione inadeguata di 
decisioni, scarsa reattività a variazioni del contesto competitivo; 


— rischio di reputazione: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale 
derivante da una percezione negativa dell’immagine della SIMSda parte di clienti, controparti, 
azionisti, Investitori o autorità di vigilanza; 


— — rischio di concentrazione: rischio derivante da esposizioni Verso controparti, gruppi di controparti 
connesse e controparti del medesimo settore economico 6 che esercitano la stessa attività o 
appartenenti alla medesima area geografica ovvero dalla composizione della base della clientela; 


— rischio di liquidità: il rischio che la SIM non sia i grado di adempiere alle proprie obbligazioni 
alla loro scadenza; 


— — rischio residuo: il rischio che le tecniche riconosciute per l’attenuazione del rischio di credito 
utilizzate dalla SIM risultino meno etticaci dèlbprevisto; 


— rischi derivanti da cartolarizzazioni: rischio che la sostanza economica dell’operazione di 
cartolarizzazione non sia pienamente rispecchiata nelle decisioni di valutazione e di gestione del 
rischio; 


— rischio di tasso di interesse derivante da attività diverse dalla negoziazione: rischio derivante da 
variazioni potenziali dei tassi di mterésse. 
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ALLEGATO B - SCHEMA DI RIFERIMENTO PER IL RESOCONTO ICAAP 


1) Linee strategiche e orizzonte previsivo considerato 


a) piano strategico e budget annuali; cadenza di revisione del piano strategico e delle=>3uc 
componenti; eventi straordinari che motivano la sua revisione; 


b) riconciliazione tra orizzonte temporale del piano strategico e del piano patrimoniale; 
c) fonti ordinarie e straordinarie di reperimento di capitale. 
2) Governo societario, assetti organizzativi e sistemi di controllo connessi con L’ICAAP 


a) descrizione del processo di definizione c aggiornamento dell’ ICA AP; 
b) descrizione del processo di revisione dell’IC AAP; 


c) definizione del ruolo e delle funzioni assegnati a fini ICAAP agli organi aziendali: 


d) definizione del ruolo e delle funzioni assegnati a fini ICA AP alle varie\funzioni aziendali (ad 
esempio: internal auditing, compliance; pianificazione; risk management, eventuali altre 
strutture, tra le quali: strutture commerciali, contabilità e controllàcontabile); 


e) descrizione dei presidi organizzativi e contrattuali relativivad, eventuali componenti del 
processo ICAAP oggetto di outsourcing; 


f) indicazione della normativa interna rilevante per il processo ICA AP. 


3) Esposizione ai rischi, metodologie di misurazione c di aggregazione, stress festing 


a) mappa dei rischi: illustrazione della posizione relativa della SIM rispetto al rischi di primo € 
di secondo pilastro; 


b) mappatura dei rischi per unità operative della SIWPe/o per entità giuridiche del gruppo; 


c) tecniche di misurazione dei rischi, di quantifieazione del capitale interno. di conduzione 
dello stress testing, 


d) descrizione, per ogni categoria di rischio/misurabile, delle principali caratteristiche degli 
strumenti di controllo e attenuazione più rilevanti; 
e) descrizione generale dei sistemi di controllo c attenuazione dei rischi non misurabili. 


4) Componenti, stima e allocazione del capitale interno 
a) quantificazione del capitale intèrno a fronte di ciascun rischio e di quello complessivo; 
b) eventuali metodi di allocazione del capitale interno (per unità operative c/o per entità 
giuridiche). 
5)  Raccordotra capitale interna, requisiti regolamentari e patrimonio di vigilanza 
a) raccordo tra capitale interno complessivo e requisiti regolamentari; 
b) elencazione e definizione delle componenti patrimoniali a copertura del capitale interno; 


c) computabilità a fim di vigilanza delle componenti a copertura del capitale interno; 
motivazione dell’melusione delle componenti non computabili; 


d) stima degli ‘oheri connessi con il reperimento delle eventuali risorse patrimoniali aggiuntive 
rispetto aQuelle correnti. 


6) Auto-valutazione dell’ICA AP 
a) identificazione delle aree del processo suscettibili di miglioramento: 
b) pianificazione degli interventi previsti sul piano patrimoniale od organizzativo. 
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ALLEGATO C - IL SISTEMA DI ANALISI AZIENDALE 


1. I rischi oggetto di analisi 


Rischi di mercato 


La valutazione dell'esposizione ali rischi di mercato, oltre a verificare il rispètto' dei requisiti 
prudenziali, ha l’obiettivo di valutare i rischi assunti e i risultati ottenuti nel comparto, una volta 
accertati il grado di sviluppo e la natura dell’operatività svolta dalla SIM (con specifico riferimento a. 
prodotti, strategie di posizionamento, tipologie di rischi assunti). 


Rischi operativi 


Nell’analisi di tale fattispecie di rischio, oltre alla verifica“»del rispetto dei requisiti 
regolamentari, assume un ruolo centrale la verifica della rispondenza artequisiti normativi dei sistemi 
organizzativi e dei processi di gestione e misurazione/valutazione di tali fischi. 


Rischio di credito 


L'analisi della rischiosità creditizia è finalizzata a valutare principalmente il rispetto da parte 
della SIM dei requisiti prudenziali, anche con riferimento al profilo della concentrazione. 


Altri rischi 


Infine, con riferimento agli altri rischi quantifiéabili o di natura non facilmente quantificabili 
allo stadio attuale (rischi di liquidità, di tasso di\interesse sul portafoglio immobilizzato, di 
concentrazione, strategico. di reputazione, residuali)/W’amalisi si fonda sulle informazioni contenute nel 
resoconto ICAAP nonché su quelle relative ai presidi organizzativi predisposti dalle SIM, apprezzabili 
prevalentemente attraverso controlli ispettivi. 


L'analisi della redditività, soprattutto per quanto attiene ai profili di sostenibilità e variabilità 
delle varie componenti dei flussi reddituali/ concorre anche a fornire utili Indicazioni in merito 
all’esposizione della SIM ai rischi strategici, reputazionali. 


2. La redditività 


Elemento imprescindibileynella valutazione di una SIM è Vanalisi dci risultati reddituali 
conseguiti, tenuto conto delle.stratesie perscoauite, dei rischi assunti, del mercato di riferimento. 


Scopo dell’analisi. &uiello di valutare la capacità reddituale della SIM sotto il duplice profilo 
dell’adesuatezza quantitativa/e della stabilità dei flussi di reddito. Il primo aspetto attiene alla capacità 
del risultato derivante dalla gestione ordinaria di coprire 1 principali fabbisogni di utilizzo dello stesso, 
individuabili ncl costo del rischi aziendali, nella remunerazione del capitale, nel finanziamento della 
crescita aziendale All /secondo aspetto prende in considerazione principalmente le modalità di 
formazione del risultato economico. 


d; I profili organizzativi 


L'analisi dell'assetto organizzativo costituisce un fattore cruciale per la comprensione della 
situazione delle SIM. Nell’ambito di tale analisi assumono primaria importanza i controlli di tipo 
Ispettivo. 


I criteri in base ai quali vengono valutate le variabili organizzative fanno riferimento 
all’adeguatezza delle stesse rispetto alle strategie persesuite e all’operatività svolta dalla SIM: in 
particolare, l’analisi è volta a verificare l’esistenza di eventuali clementi di debolezza nelle diverse 
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componenti del sistema organizzativo che possano comportare una gestione non consapevole dei rischi 
assunti e produrre effetti negativi sulla situazione tecnica e sulla capacità competitiva della SIM. 


Particolare rilevanza assume la verifica del funzionamento del sistema dei controlli interni e, 
più in generale, del rispetto delle disposizioni in materia organizzativa previste dalla vigetite 
normativa. 


L’esame si estende a tutte le componenti dell’assetto organizzativo: variabili di “Corttesto” 
(struttura di governance, assetti di gruppo, capacità competitiva e politiche di sviluppo perseguite); 
macrostruttura; sistemi operativi (sistema informativo aziendale: sistemi di rilevazione c 
rappresentazione dei fatti aziendali): controlli interni. 


L'analisi delle variabili di contesto e della macrostruttura è svolta congiuntamerite e in modo 
trasversale rispetto alle aree di rischio, essendo finalizzata a valutare la capacità della SIM di 
mantenere un adeguato livello di competitività. La valutazione dei principali sistemi operativi e del 
sistema dei controlli interni è per contro maggiormente focalizzata sui singoli profili di rischio: cssa 
mira infatti ad appurare l’efficacia dei sistemi predisposti per catalogare, misuraàre/valutare, controllare 
c attenuare l’esposizione alle fattispecie di rischio più rilevanti per la SIM. 


La valutazione dei profili organizzativi viene effettuata secondo modalità che tengono conto 
della complessità operativa c della dimensione delle SIM c avendo comit©punto di riferimento ciascuna 
rilevante arca di rischio del gruppo. In tal senso: 


- per i gruppi SIM, la valutazione è condotta principalmettte a livello consolidato. Vengono 
esaminate lc componenti del sistema organizzativo del&gruppo c verificata la capacità della 
capogruppo di assicurare un cfficacc coordinamento delle strategic complessive c delle singole 
componenti nonché un controllo dei rischi assunti a livelloconsolidato e dalle principali entità del 
gruppo. All’interno di ciascuna area di rischio la profondità dell’analisi organizzativa sulle 
singole SIM appartenenti a un gruppo può essere più 0 meno accentuata a seconda dei seguenti 
elementi: 1) grado di integrazione/accentramento\a livello di gruppo dei sistemi operativi e delle 
funzioni strategiche; ii) grado di autonomia decisionale riconosciuto alla SIM: ili) rilevanza 
sistemica di quest’ultima; iv) presenza di altri elementi informativi significativi che fanno 
propendere per verifiche mirate presso la SIM'stessa: 


— perle SIM e i gruppi di minore complessità (tendenzialmente quelli appartenenti al sruppo 3 ai 
fini dell’ICAAP), l'ampiezza e la profondità delle analisi organizzative vengono modulare 
tenendo conto della dimensione aziendale, della tipologia c ammontare dci rischi assunti, del tipo 
di operatività e del grado di problematicità che caratterizza la SIM. 


4. L’adeguatezza patrimoniale 


L’esame dell’adegcdatezza patrimoniale si basa sulla valutazione della capacità del 
patrimonio aziendale di frofitedgiare, in termini attuali e prospettici, le perdite inattese insite nello 
svolgimento dell'attività aziendale. I criteri di giudizio fanno riferimento: 


1) alla disponibilità di vin patrimonio di vigilanza sufficiente ad assicurare la copertura del requisito 
patrimoniale di ewisal Titolo I; 


2) all’adeguatezza del capitale complessivo che la SIM intende detenere a fronte di tutti 1 rischi c 
delle eventuali esigenze strategiche aziendali. 


Il primo aspetto attiene alla verifica dell’osservanza, nel tempo, del requisito patrimoniale 
previsto dalla\mormativa prudenziale. 


Isecondo profilo attiene invece alla valutazione da parte della Vigilanza del processo di 
determinazione del capitale interno effettuato dalla SIM. A tali fini, assume fondamentale importanza 
il riésame del resoconto ICAAP, che è volto ad approfondire tre aspetti: 1) la determinazione del 
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capitale interno complessivo: 11) 1 sistemi di controllo e di attenuazione dei rischi; 111) l’ammontare*eTa 
composizione del capitale complessivo. 


Per quanto riguarda l’aspetto sub 1), la Banca d’Italia valuta in particolare: 


— — perle SIM che adottano metodologie interne di misurazione dei rischi diverse da quelle/tilizzate 
a fini regolamentari, le cause delle eventuali differenze tra le misure di capitale interno 
determinate dall’azienda e i requisiti patrimoniali regolamentari: 


— le modalità di aggregazione dell’eventuale capitale Interno relativo a ciascun rischio rilevante; 


— tutti gli altri fattori considerati dalla SIM per valutare la propria esposizione ai rischi rilevanti, 
quali le prove di stress, eventuali rischi ulteriori rispetto a quelle indicati nell'Allegato A, nonché 
le eventuali esigenze connesse con operazioni di carattere strategico-competitivo. 


Per quanto riguarda i sistemi, i processi e le procedure\relative al controllo ed 
all’attenuazione dei rischi di cui al punto ii), l’analisi di vigilanza’— ‘basata prevalentemente su 
controlli ispettivi — mira ad apprezzarne la funzionalità e l'efficacia. 


Con riferimento infine agli aspetti sub ii), l'esame verte sulla’ riconciliazione effettuata dalla 
SIM tra le poste computabili nel patrimonio di vigilanza e le risorsèpatrimoniali che l'azienda ritiene 
utili ai fini di copertura del capitale interno complessivo. 
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TITOLO III 
INFORMATIVA AL PUBBLICO 


CAPITOLO 1 
INFORMATIVA AL PUBBLICO 


1. Premessa 


La regolamentazione internazionale in materia di adeguatezza patfimoniale degli 
intermediari introduce specifici requisiti in ordine all’informativa al pubblico ,(tesiddetto “Terzo 
Pilastro”). 


Con le presenti disposizioni vengono introdotti per tutti gli witermiediari obblighi di 
pubblicazione di informazioni concernenti l'adeguatezza patrimoniale, l'esposizione ai rischi e le 
caratteristiche generali dei sistemi preposti all’identificazione, alla misurazione e alla gestione di tali 
rischi. 


Le SIM devono formalizzare le strategie e le procedure volte ‘ad assicurare il rispetto dei 
requisiti di informativa. E° responsabilità degli intermediari assiciirare la correttezza e la veridicità 
delle informazioni pubblicate c, quindi, porre in atto presidi, organizzativi idonci a garantire 
l'affidabilità dei processi di produzione, elaborazione e diffusione delle informazioni al fine di 
rispettare 1 requisiti di trasparenza informativa richiesti. 


2. Fonti normative 


La materia è disciplinata dalle seguenti disposizioni: 


—  dircttiva 2006/49/CE, relativa all’adesuatezza patrimoniale delle imprese di investimento c degli 
onti creditizi; 


— articolo 6, comma I, lett. a), del Testo, Uiico, che attribuisce alla Banca d’Ttalia il potere di 
emanare, sentita la Consob, disposizionivaventi ad oggetto, tra l’altro, l’adeguatezza patrimoniale 
e il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni; 


— — articolo 12, comma |, ai sensi del quale la Banca d’Italia impartisce alla capogruppo di un gruppo 
di SIM disposizioni prudenziali riferite al complesso dei componenti il gruppo aventi ad oggetto 
le materie dell’articolo 6, comma”1, lettera a). 


3. Destinatari della disciplina 


Le disposizioni contenute nel presente capitolo si applicano a livello individuale alle SIM 
non appartenenti a gruppi sottoposti a vigilanza consolidata incluse nell’ambito di applicazione della 
disciplina in materia‘divadeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio (cfr. Titolo I, Capitolo 1, 
par. 4) e, a livello ‘consolidato, alle SIM capogruppo di gruppi di SIM soggetti a vigilanza consolidata 
che non sono a larervolta controllate, direttamente o indirettamente, da un altro soggetto comunitario 
sottoposto ai medésimi obblighi di informativa e alle imprese di riferimento ('), con riguardo anche 


! 4 Ttapresa di riferimento” è la SIM o la capogruppo controllata direttamente da una società di partecipazione 


finanziaria madre nell'UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di investimento o delle banche, quando 
questa Società controlla anche una 0 più imprese di investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari diversi dal 
proprio c il totale di bilancio di ciascuna di queste imprese di Investimento comunitarie è inferiore a quello della SIM o della 
capogruppo controllate. 
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alle imprese di investimento, nonché alle società bancarie, finanziarie è strumentali controllate dalla 
società di partecipazione finanziaria madre nell'UE. 


4. Schemi e contenuti delle informazioni da pubblicare 


4.1. L'organizzazione delle informazioni da pubblicare 


Le informazioni da pubblicare, sia qualitative che quantitative, sono organizzate in apposite 
tavole, allegate al presente capitolo, ciascuna inerente ad una particolare arca informativa. Le SIM 
sono tenute a pubblicare le informazioni seguendo e rispettando l'ordine e 1 contenuti delle suddette 
tavole. Va evitata la pubblicazione di tavole prive di informazioni. 


In ossequio al principio di proporzionalità, il livello di dettaglio informativo va commisurato 
alla complessità organizzativa e al tipo di operatività aziendale; infofimazioni già presenti in altri 
documenti diffusi dalla STM (es. bilancio) per finalità diverse vanno&comunque incluse nell’ambito 
dell’informativa prevista dalle tavole allegate, al fine di renderè)più agevole ed immediata la 
consultazione delle informazioni. 


4.2. Deroghe agli obblighi informativi 

Le SIM possono omettere la pubblicazione delle informazioni che esse reputino non rilevanti 
2 
CIC 

In casi eccezionali, le SIM possono non pubblicare le informazioni esclusive o riservate, a 


condizione che l'intermediario precisi quali informazioni non sono pubblicate, motivandone 
l’omissione, e pubblichi informazioni di carattere più\generale sul medesimo argomento (°). 


5. Modalità e frequenza della pubblicazione 


La pubblicazione delle informazioni deve avvenire mediante il sito internet della SIM. 


Le SIM per cui la diffusione \telematica diretta risulti difficoltosa o onerosa potranno 
pubblicare le informazioni nel sito internet della rispettiva associazione di categoria oppure a stampa. 


Le SIM devono indicafe, nel bilancio (4) quale supporto utilizzano per pubblicare le 
informazioni. 


Le informazioni devono essere pubblicate almeno una volta all’anno, entro 30 giorni dalla 
data di approvazione del bilancio; le SIM potranno tuttavia decidere di pubblicarle con una frequenza 
maggiore, in considerazione della: 


— — rilevanza delle operazioni; 
— gamma diattività svolte; 


— — possibilità disrapidi cambiamenti nel valore delle esposizioni. 


1 Unòiîiformazione è da considerarsi rilevante se la sua omissione o la sua errata indicazione può modificare 


influenzate il giudizio o le decisioni degli utilizzatori che su di essa fanno affidamento per l'adozione di decisioni 
cconomiche 


Non possono essere omesse le infomnazioni che costituiscono, per le SIM che utilizzano modelli imtemi per il 
caleolo dei requisiti palrimomali, requisiti informativi di idoneità. 

Sono considerate esclusive di un intermediario quelle informazioni che, se rese note al pubblico, intaccherebbero la 
sua posizione competitiva. Possono considerarsi tali le informazioni su prodotti o sistemi che, se rese note alla concorrenza, 
diminuirebbero il valore degli investimenti della SIM. 


1. Nella Nota Integrativa, parte D, sez. I 
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6. Verifica da parte delle STM delle informazioni pubblicate 


Le SIM adottano in materia di informativa al pubblico adeguati strumenti di verifica, con lò 
scopo di garantire l'effettiva conformità ai requisiti stabiliti dalla presente disciplina. 


E° rimessa all’autonomia degli organi aziendali la scelta dei presidi adottati per garantire il 
pieno rispetto degli obblighi di informativa al pubblico c, in particolare, per la valutazione c la-vwcrifica 
della qualità delle informazioni da pubblicare. Le soluzioni organizzative c procedurali adottàte vanno 
inserite nel sistema dei controlli interni della SIM. in Imca con i principi stabiliti a riguardo dalle 
disposizioni di vigilanza. 


Le scelte operate dalle SIM per adeguarsi ai requisiti di informativa devonovessere approvate 
dall’organo incaricato della supervisione strategica. Compete a tale organo e a quello incaricato della 
gestione ordinaria, ciascuno per le rispettive competenze, adottare le misure necéssarie al rispetto dei 
requisiti mentre alle funzioni di controllo aziendali spetta la verifica dell'idoneità delle procedure 
adottate. 
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ALLEGATO 


Tavola 1 


Requisito informativo generale 


Descrizione dell’informazione 


Informativa qualitativa (a) | Per ciascuna categoria di rischio (comprese quelle considerate nelle 
tavole seguenti), gli intermediari pubblicano obiettivi e politiche di 
gestione del rischio soffermandosi, inxparticolare: 


a) sulle strategie e sui processi pet la gestione di tali rischi; 


b) sulla struttura e sull’organizzazione della pertinente funzione 
di gestione del rischio odi altri sistemi a tal fine rilevanti; 


c) sull’ambito di applitazione e sulla natura dei sistemi di 
misurazione c di reporting del rischio; 


d) sulle politiche diveopertura e di attenuazione del rischio, sulle 
strategie c suKprocessi per la verifica continuativa della loro 
efficacia. 
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Tavola 2 


Ambito di applicazione 


Descrizione dell’informazione 


Informativa qualitativa 


(a) | Denominazione dell’intermediario cui si applicano gli obblighi 
di informativa. 


(b) |Iustrazione delle differenze nelle aree di consolidamento 
rilevanti per i fini prudenziali e di bilancio»*con una breve 
descrizione delle entità all’interno del gruppo.che: 


1) sono consolidate integralmente; 
li) sono consolidate proporzionalmente; 
111) sono dedotte dal patrimonio di vigilanza; 


iv) non sono né consolidate né dedotte. 


(c) | Eventuali impedimenti giùridici o sostanziali. attuali © 
prevedibili, che ostacolano 1l”rapido trasferimento di risorse 
patrimoniali o di fondi all’interno del gruppo. 


(d) |Pcer i gruppi, l’oventiale riduzione dei requisiti patrimoniali 
individuali applicati all capogruppo ed alle controllate italiane. 


Informativa quantitativa 


(e) | Denominazione \di’ tutte le controllate non incluse nel 
consolidamento © ammontare aggregato dello loro deficienze 
patrimoniali rispetto al minimo obbligatorio. 
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Tavola 3 


Composizione del patrimonio di vigilanza 


Descrizione dell’informazione 


Informativa qualitativa (a) |Informazioni sintetiche sulle principali caratteristiche contrattuali 
degli elementi patrimomali, in particolare degli strumenti innovativi 
di capitale. 


Informativa quantitativa (b) | Ammontare del patrimonio di base, consil dettaglio dei singoli 
elementi positivi e negativi. 


(c) | Ammontare del patrimonio supplementare e di quello di terzo 
livello. 


{d) | Altri clementi negativi del patrimonio di vigilanza, con il dettaglio 
delle eventuali differenze “negative fra le rettifiche di valore 
complessive e la perdita attesa. 


(c) | Ammontare del patrimonio di vigilanza. 
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Tavola 4 


Adeguatezza patrimoniale 


Descrizione dell’informazione 


Informativa qualitativa (a) |Sintetica descrizione del metodo adottato dall’intermediario 
nella valutazione dell’adeguatezza del proprio capitale interno 
per il sostegno delle attività correnti e prospettiche: 


Informativa quantitativa (b) |Pcr gli intermediari che calcolano lc esposizioni ponderate per 
il rischio di credito con il metodo standardizzato, il roquisito 
patrimoniale relativo a ciascuno dei portafogli regolamentari. 


(c) | Requisiti patrimoniali minimi a fronte dei rischi di mercato 
scparatamente per: 


- le attività ricomprese nel portàfoglio di negoziazione di 
vigilanza: 


i) rischio di posizione; 

11) rischio di regolamento; 

ii) rischio di contfoparte: 

Iv) rischio di concentrazione; 
- le altre attività: 

v) rischiò di cambio; 


vi) rischio di posizione in merci. 


(d) | Requisiti patrimoniali minimi a fronte dei rischi operativi. 


(c) | Requisiti patrimoniali minimi a fronte degli altri rischi. 


(f) | Coefficienti patrimoniali totale e di base. 
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Tavola 5 


Rischio di credito: informazioni generali 


Descrizione dell’informazione 


Informativa (a) |In aggiunta all’informativa generale riportata nella Tavola/1, per quanto 
qualitativa risuarda l’csposizione al rischio di credito, occorre fornire lc seguenti 
informazioni: 


1) le definizioni di crediti “scaduti” e “deteriorati’“ utilizzate a fini contabili 


C) 
i) la descrizione delle metodologie adottate per determinare le rettifiche di 
valore. 
Informativa (b) | Esposizioni creditizie lorde totali e Xîedie (È) relative al periodo di 
quantitativa riferimento, distinte per principali tipologiè di esposizioni. L'ammontare è al 


netto delle compensazioni contabili ammesse, ma non tiene conto degli effetti 
delle tecniche di attenuazione del rischio di credito. 


Y Gli intermediari indicheranno che la definizione utilizzata coincide con quella di vigilanza. 


s - «ge a PR % & i A 
“Nel caso incul1 dati di fine periodo siano rappresentativi delle esposizioni al rischio dell’intermediario durante 1l 
periodo di niferimento, l’esposizione lorda media può non essere fomnila. 
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Tavola 6 


Tecniche di attenuazione del rischio (') 


Descrizione dell’informazione 


Informativa (a) | Politiche e processi in materia di compensazione in bilancio e ‘“fuori*bilancio” 


hi con l'indicazione della misura in cui l'intermediario ricorre alla compensazione. 
qualitativa 


(b) | Politiche e processi per la valutazione e la gestione delle garanzie reali. 


(c) | Descrizione dei principali tipi di garanzie reali accettate dall’intermediario. 


(d) | Principali tipologie di garanti e di controparti in operazioni su derivati creditizi e 
il loro merito di credito. 


(e) | Informazioni sulle concentrazioni del rischio dixmercato o di credito nell’ambito 
degli strumenti di attenuazione del rischio di gfedito adottati. 


Informativa (f) |Per gli intermediari che calcolano le esposizioni ponderate per il rischio di credito 
conformemente all’approccio standardizzato o all’approccio IRB di base, 
scparatamente per ciascun portafoglio regolamentare, il valore dell'esposizione 
totale (al netto, se applicabili, delle compensazioni in bilancio e degli accordi di 
compensazione fuori bilancio) che-è_ coperto da garanzie reali finanziarie e da 
altre garanzie reali ammesse, dope.l’applicazione delle rettifiche per volatilità pi 


quantitativa 


(g) [Per gli intermediari che calcolano gli importi delle esposizioni pondorati per il 
rischio di credito conformemente all’approccio standardizzato o all'approccio 
IRB, separatamente per ciascun portafoglio regolamentare, l'esposizione totale (al 
netto. se applicabili, delle compensazioni in bilancio e degli accordi di 
compensazione fuori bilancio) coperta da garanzie personali o derivati su crediti. 
Per gli strumenti di ‘capitale tale requisito informativo si applica a ciascuno dei 
metodi (metodo_dèlla ponderazione semplice, metodo PD/LGD, metodo dei 
modelli interni) 


1 WiSderivati su crediti che, ai fini delle presenti disposizioni, sono trattati come parti delle operazioni di 


cartolarizzazione sintetiche vanno esclusi dalle informazioni sugli strumenti di CRM e inclusi in quelle relative alle 
caflolarizzazioni. 


2 


Nel caso di adozione del metodo integrale, l’esposizione totale coperta da garanzie reali al netto degli scarti deve 
essere ulteriormente ridotta, sc del caso, allo scopo di climinare gli eventuali aggiustamenti positivi applicati all'esposizione. 
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Tavola 7 


Rischio di controparte 1) 


Descrizione dell’informazione 


Informativa (a) | Descrizione: 
ua i) della metodologia utilizzata per assegnare 1 limiti, operativi definiti in 
termini di capitale interno e di credito felativi alle esposizioni 
creditizie verso la controparte; 
i) delle politiche per verificare l’efficacia»delle garanzie e stabilire le 
riserve per il rischio di controparte; 
11) delle politiche rispetto alle esposizioni al rischio di correlazione 
sfavorevole (wrong-way risk); 
iv) dell'impatto sull’importo delle baranzie che l’intermediario dovrebbe 
fornire in caso di abbassamento.della valutazione del proprio merito di 
credito (downgrading). 
. i Hair value | itivéadei I. 
lara (b) 1) air value lordo positivé.dei contratti 
quantitativa ii) Riduzione del fair value lordo positivo dovuto a compensazione. 


Ill) = #@ir value positivo alinetto degli accordi di compensazione. 
iv) Garanzie rcali detenuto. 


v) Fair value positivo dei contratti derivati al netto degli accordi di 
compensazione e degli accordi di marginazione. 


vi) Misure dell'EAD, o di valore dell'esposizione al rischio di 
controparte, calcolate secondo i metodi utilizzati (modelli interni, 
staridardizzato, valore corrente). 


vii) Nalore nozionale dei derivati di credito di copertura del rischio di 
controparte. 


vil) +Distribuzione del fair value positivo dei contratti per tipo di sottostante 
0). 

i») = Valore nozionale dei derivati su crediti del “portafoglio bancario” e del 
“portafoglio di negoziazione di vigilanza”, suddiviso per tipologie di 
prodotti (È), ulteriormente dettagliato in funzione del ruolo svolto 
dall’intermediario (acquirente o venditore di protezione) nell’ambito 
di ciascun gruppo di prodotti 


x) Stima di a se l’intermediario ha ricevuto l’autorizzazione della Banca 
d'Italia ad effettuare tale stima. 


Applicabile agli strumenti derivati negoziati over-t/te-counter (inclusi i derivati su crediti) nonché alle operazioni 
Securities Financing Transactions (operazioni di vendita con patto di riacquisto, operazioni di assunzione e concessione di 
titolivo*merei in prestito, operazioni di rimarginazione basate su titoli a merci, operazioni con regolamenta a Inngo termine). 


9 


‘merci/altri contratti. 
3 


Ad esempio: contratti sui lassi di interesse, contratti FX, contratti su titoli di capitale, derivati creditizi, conlralii su 


Ad esempio: credit default swap, total return swap. 
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Tavola 8 


Rischi di mercato: informazioni per gli intermediari che utilizzano il metodo dei modelli internî 
per il rischio di posizione, per il rischio di cambio e per il rischio di posizioni in merci (IM 49 


Descrizione dell’informazione 


Informativa (a) |Per ciascun portafoglio sottoposto all’IMA: 
qualitativa i) caratteristiche dei modelli utilizzati; 
ii) descrizione delle prove di s7ress applicate al portafoglio; 


ili) descrizione dell’approccio usato per effettuare (test retrospettivi e/o 
convalidare l’accuratezza e la coerenza dei modelli ifiterni e dei processi 
di modellizzazione. 


(b) |Pcrimetro dell’autorizzazione all'uso del metodo dei’ modelli interni rilasciata 
dalla Banca d'Italia. 


(c) |Descrizione del livello di conformità alleforme che disciplinano i sistemi e i 
controlli volti ad assicurare valutazionisprudenti e affidabili delle posizioni 
incluse nel portafoglio di negoziazione (cfr. Dir. 2006/49/CF, all. VIT, parte 
B), nonché delle metodologie impiegate per assicurare il rispetto di tali 
norme. 
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Tavola 9 


Rischio operativo 


Descrizione dell’informazione 


Informativa (a) Descrizione del metodo adottato per il calcolo dei requisiti patrimoniali a 
qualitativa fronte del rischio operativo. 
(b) Descrizione dei metodi avanzati di misurazione”del rischio operativo 


(AMA), qualora utilizzati dagli intermediari ineludendo una descrizione 
dei fattori interni ed esterni di rilievo presf in considerazione nel metodo 
adottato. 

In caso di utilizzo parziale dell’AMA, vanno precisati l’ambito di 
applicazione e il grado di copertura dei. diversi metodi impiegati. 


(c) * Per gli intermediari che utilizzano l'’AMA, descrizione dell’uso di 
coperture assicurative al fini delNattenuazione del rischio operativo. 


(*) Requisiti di idoneità per l’impiego di particolari strumenti metodologie 
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TITOLO IV 
DISPOSIZIONI APPLICABILI AI GRUPPI DI SIM 


CAPITOLO 1 
DISPOSIZIONI GENERALI 


1. Premessa 


La disciplina contenuta nel presente Titolo prevede l’applicazione delle disposizioni di 
vigilanza prudenziale a livello di gruppo di SIM. 


I gruppi di SIM sono soggetti, su base consolidata, alle regole in materia di patrimonio di 
vigilanza, requisito patrimoniale complessivo, valutazione dell’adeguatezza delcapitale interno e 
concentrazione dci rischi. 


Le SIM appartenenti a gruppi possono mantenere requisiti patrimoniali ridotti del 25% a 
condizione che il gruppo di SIM rispetti 11 requisito consolidato complessivo: 


In presenza di determinati requisiti (illustrati nel capitolo 4) è_previsto che la Banca d'Italia 
possa esonerare determinati gruppi di SIM dall’applicazione /delle disposizioni di vigilanza 
consolidata. 


2. Fonti normative 
La materia è disciplinata dalle seguenti disposizioni: 
— direttiva 2006/48/CE, relativa all’accesso all’attivitàvdegli enti creditizi e al suo esercizio; 


— direttiva 2006/49/CE, relativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli 
enti creditizi; 


— articolo 11, comma I, lett. b), del Testo Unico, che prevede che la Banca d’Italia, sentita la 
Consob, emani disposizioni volte a individuare l'insieme dei soggetti da sottoporre a vigilanza su 
base consolidata; 


- articolo II, comma l-bis, del Testo4Unico, che prevede che il gruppo di SIM sia iscritto in un 
apposita albo tenuto dalla Banca d’Italia; 


— articolo 12, comma 1, del Testo Unico, ai sensi del quale la Banca d’Italia impartisce alla 
capogruppo di un gruppo di SIM disposizioni prudenziali riferite al complesso dei componenti il 
gruppo; 
articolo 12, comma 1-bis,_del Testo Unico, ai sensi del quale la Banca d’Italia individua le ipotesi 


di esenzione dall’applicazione delle disposizioni in materia di vigilanza su base consolidata dei 
gruppi di SIM: 


—- articolo 12, comm&72y del Testo Unico, che prevede che la capogruppo di un gruppo di SIM 
emani disposizioni alle componenti il gruppo per l’esecuzione delle disposizioni impartite dalla 
Banca d'Italia; 


— articolo 12, comma 3, del Testo Unica, relativo alla vigilanza informativa sui gruppi di SIM; 


— articolo I2=ceomma 3-bis, del Testo Unico, che attribuisce alla Banca d’Italia il potere di impartire 
disposizioni a tutte le componenti un gruppo di SIM: 


-— articolo 12, comma 4, del Testo Unico, secondo cui la Banca d'Italia può disporre nei confronti 
dei soggetti appartenenti al gruppo di SIM l'applicazione delle disposizioni previsto nella Parte 
IV, Titolo III, Capo II, Sezione VI, del Testo Unico; 


- \\ articolo 12, comma 5, del Testo Unico, in materia di vigilanza ispettiva sui gruppi di SIM. 
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3. Definizioni 


Ai fini del presente Titolo, si intende per: 
- “controllo”: 11 rapporto di controllo indicato nell’art. 23 del T.U. bancario; 
- — “gruppo di SIM”. \l sruppo composto alternativamente: 


e dalla SIM capogruppo e dalle imprese di investimento nonché dalle società bancarie, 
finanziarie c strumentali da questa controllato; 


* dalla società finanziaria capogruppo e dalle imprese di investimentognonché dalle società 
bancarie, finanziarie e strumentali da questa controllate, quando nell’insicime delle società da 
essa controllate vi sia almeno una SIM. 


Dal gruppo di SIM sono escluse le società sottoposte a vigilanza consolidata ai sensi dell'art. 65 
del T.U. bancario; 


- “capogruppo”: la SIM o la società finanziaria con sede legaleCn Italia cui fa capo il controllo 
delle società componenti il gruppo di SIM e che non sia, a sua volta, controllata da un’altra SIM 0 
società finanziaria con sede legale in Italia, che possa essere colìsiderata capogruppo. 


La società finanziaria è considerata capogruppo quando nell'insieme delle società da essa 
controllate risulti prevalente l’attività di quelle mobiliari bancarie, finanziarie e strumentali. Tale 
condizione si verifica quando la sommatoria degli attivi di bilancio dci soggctti esercenti attività 
diverse da quella mobiliare, bancaria, finanziaria e(strumentale controllati dalla capogruppo non 
ceceda il 30 per cento degli attivi di bilancio (della capogruppo c di tutti i soggctti da cssa 
controllati. Ai fini di tale calcolo le imprese di assicurazioni sono assimilate a quelle esercenti 
attività finanziaria; 


— “società strumeniale”: le società che esercitano, in via esclusiva o prevalente, attività che hanno 
carattere ausiliario dell’attività delle società.del gruppo di SIM, comprese quelle consistenti nella 
proprietà e nell’amministrazione di immobili e nella gestione di servizi anche informatici; 


-— “società finanziaria” lc società che svolgono lo attività di cui all’art. 39, comma 1, lett. b), del 
T.U. bancario (1); 


-— “impresa di riferimento”: la SIM/0 la capogruppo controllata direttamente da una società di 
partecipazione finanziaria madre,nell’UE non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di 
investimento o delle banche» quando questa società controlla anche una o più imprese di 
investimento comunitarie aventi sede in Stati comunitari diversi dal proprio e il totale di bilancio 
di ciascuna di queste imprèse di investimento comunitarie è inferiore a quello della SIM o della 
capogruppo controllate; 


-— “componenti del gruppo sub-consolidanti”: le SIM e le società finanziarie appartenenti a gruppi 
di SIM, diverse. dalla capogruppo, che controllano imprese di investimento nonché società 
bancarie e finanziarie aventi sede in uno Stato extracomunitario; 


-— “impresa dFinvestimento impresa madre nell'UE”: Vimpresa di investimento di uno Stato 
comunitario diverso dall'Italia che non sia controllata da un’altra impresa di investimento ovvero 
società,bancaria o finanziaria di un qualsiasi Stato comunitario: 


—  “società»di partecipazione finanziaria madre nell'UE”: una società di partecipazione finanziaria 
duuno Stato comunitario diverso dall'Italia che non sia controllata da una impresa di investimento 
ovvero società bancaria o finanziaria di un qualsiasi Stato comunitario; 


“impresa madre europea”: 


* l’impresa di investimento impresa madre nell'UE che controlli una SIM o una capogruppo; 


1 Sirammenta che tra le società finanziarie non sono ricomprese le imprese di assicurazione. 
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* l’impresa di investimento controllata da una società di partecipazione finanziaria madre 
nell’UE, ove entrambe abbiano sede in uno stesso Stato comunitario, ovvero detta società di 
partecipazione finanziaria madre nell’UE, quando sia sottoposta alla medesima vigilanza 
delle imprese di investimento, che controllino una SIM o una capogruppo: 


* l'impresa di investimento di uno Stato comunitario diverso dall’Italia, controllata 
direttamente da una società di partecipazione finanziaria madre nell’UE avente sede-inaltro 
Stato comunitario, non sottoposta alla medesima vigilanza delle imprese di investimento, la 
quale controlli anche una SIM o una capogruppo che non siano impresa di riferimento. 


Ove non diversamente specificato, ai fini delle presenti disposizioni valgono, le) definizioni 
contenute nel Testo Unico. 


4d. Unità organizzative responsabili dei procedimenti amministrativi 


L'unità organizzativa responsabile dei procedimenti amministrativi contenuti nel presente 
Titolo è il Servizio Vigilanza sull’Intermediazione Finanziaria. 
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CAPITOLO 2 
ALBO DEI GRUPPI DI SIM 


L Contenuto dell’albo 


L'albo dei gruppi di SIM contiene le seguenti informazioni: 


— la denominazione, la forma giuridica, la sede legale della capogruppo e delle»altre società che 
compongono il gruppo e, se diversa, la sede amministrativa della capogruppo; 


— — la datadiiscrizione del gruppo e delle singole componenti il gruppo; 


— Ilcodice identificativo del gruppo. 


2. Iscrizione all’albo 


24. Comunicazione per l’iscrizione 


I soggetti che assumono le caratteristiche richieste \per l'acquisizione della qualifica di 
capogruppo ai sensi del presente Titolo sono tenuti a effettuare la comunicazione alla Banca d’Italia 
per l'iscrizione del gruppo di SIM cntro 30 giorni dal determinarsi delle condizioni per l'assunzione 
della suddetta qualifica: essa è trasmessa in copia anche alle società componenti il gruppo. 


La comunicazione — Inviata, in duplice copia,’ alla Banca d’Italia — contiene i seguenti 
elementi informativi: 


— — la mappa del gruppo di SIM, con l’indicaziontdello partecipazioni di controllo; 


— l’esistenza di soggetti che detengono: ?) azioni con diritto di voto in misura non inferiore al 5 per 
cento del capitale rappresentato da azioni con diritto di voto della capogruppo o che consentono il 
controllo; 77) strumenti finanziari divers/dalle azioni — che attribuiscono diritti che consentono di 
influire sulla gestione della società (esi nomina di componenti gli organi di amministrazione 0 di 
controllo, diritto di voto su scelte dicarattere strategico per la società) — in misura non inferiore al 
5 per cento al complesso degli altri)ystrumenti finanziari emessi dalla capogruppo aventi gli stessi 
dinitti. Tale disposizione si applica anche al possesso o all’acquisto congiunto di azioni e di altri 
strumenti finanziari quando*%eonsente di esercitare un'influenza equivalente a quella che deriva 
dal possesso di una partecipazione in azioni o in strumenti finanziari di cui ai punti sub 7) e ii); 


-— Il tipo di controllo; 


- la struttura organizzativa del gruppo e le indicazioni circa le modalità con le quali la capogruppo 
intende svolgere le-funzioni di direzione e coordinamento. 


La comunicazione è corredata della documentazione di seguito indicata. 

Nel caso.in cui la capogruppo sia una società finanziaria non vigilata dalla Banca d'Italia: 
a) copia delle, statuto e dell'ultimo bilancio approvato; 
b) codice(fiscale; 


c)  copia\del verbale di accertamento della sussistenza dei requisiti di onorabilità e professionalità 
déglmesponenti: 


dj ‘levdichiarazioni firmate dai legali rappresentanti concernenti la verifica della condizione di 
prevalenza dell’attività mobiliare, bancaria, fmanziaria c strumentale; 
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e) copia degli statuti delle società del gruppo diverse da quelle vigilate dalla Banca d’Italia, da cui 
risulti chiaramente il tipo di attività economica svolta dalle società medesime ('). 


Nel caso in cui la capogruppo sia una SIM o una società finanziaria vigilata dalla Banca 
d’Italia è richiesta la sola documentazione di cui al punto e). 


La Banca d’Italia iscrive il gruppo di SIM nell’albo entro 60 giorni dalla data di ricezione 
della comunicazione. Il termine è sospeso qualora vengano richiesti notizie e dati integrativi e riprende 
a decorrere dalla data di invio degli stessi. 


2.2. Verifiche della Banca d'IHalia e condizioni per l’iscrizione 


La Banca d'Italia può procedere d'ufficio all'accertamento dell’esistonza c della 
composizione del gruppo di SIM. 


La Banca d’Italia al termine degli accertamenti suddetti, iscrive il grappo nell’albo e ne dà 
comunicazione alla capogruppo che informa prontamente le singole società comprese nel gruppo. 


Ferma restando l'autonomia decisionale della capogruppo in ordine alle scelte relative ai 
modelli organizzativi adottati, l’assetto strutturale del gruppo deve risultare idonco a garantire lo 
svolgimento dei controlli di vigilanza. 


Con particolare riferimento all’articolazione delle partecipazioni in società aventi sede 
all’estero, la Banca d’Italia valuta se la localizzazione o le attività svolte in detti paesi siano tali da 
ostacolare l'esercizio della vigilanza. 

Può non farsi luogo all'iscrizione sc nella struttira, del sruppo sono presenti fattori di 
ostacolo all’attuazione delle disposizioni emanate dalla Barica d’Italia o all’efficace esercizio da parte 
della capogruppo dei poteri di direzione e coordinamento. 


In tali ipotesi, la Banca d’Italia indica alla società posta al vertice del gruppo le necessarie 
modifiche da apportare. L'iscrizione all'albo ha luogo\altermine del processo di riassetto. 


3. Revisione contabile 


Alla capogruppo si applicano lc disposizioni in matcria di revisione contabile previste dalla 
Parte IV. Titolo III, Capo II, Sezione VI @@eccezione degli articoli 157, 158 e 165, del Testo Unico. 


4. Variazioni all'albo 


Ai fini dell’aggiornamente dell'albo dei sruppi di SIM, la capogruppo è tenuta a comunicare 
alla Banca d'Italia ogni variazione delle informazioni contenute nell’albo medesimo. A tal fine 
rilevano le modifiche concernenti la denominazione, la forma giuridica, la sede legale delle singole 
società componenti il gruppo; 

La comunicazione deve essere effettuata entro il termine di 10 giorni dal deposito presso il 
registro delle impresedel verbale assembleare relativo alle modifiche stesse. 


La capogruppo è tenuta a comunicare alla Banca d’Italia le modifiche della struttura del 
gruppo derivanti dall’acquisizione o dalla dismissione di partecipazioni. La comunicazione è effettuata 
entro 11 lermie)dL10 giorni dal perfezionamento delle operazioni. 


* Nel caso di modifiche degli statuti che avvengano successivamente all'iscrizione all'albo, copia dei nuovi testi deve 


essere inviata alla Banca d’Italia. 
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S. Cancellazione dall’ albo 


La Banca d’Italia procede alla cancellazione della capogruppo dall’albo dei gruppi di SIM 
nelle ipotesi in cui ne sia disposto il fallimento o la liquidazione coatta amministrativa, nonché nei casi 
di scioglimento volontario ovvero di modifica dell’oggetto sociale. In tali ultimi casi l'istanza di 
cancellazione è inoltrata alla Banca d’Italia a cura dei liquidatori ovvero della società interessata entro 
10 giorni dall’iscrizione delle relative delibere nel registro delle imprese, secondo\quanto previsto 
dalla normativa civilistica. 


La Banca d’Italia procede altresi alla cancellazione della capogruppo dall’albo nei casi in cui 
vengano meno le condizioni richieste per l'acquisizione della qualifica di capogruppo. 
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CAPITOLO 3 
VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA 


SEZIONE I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


le Destinatari della disciplina 


La presente disciplina si applica ai gruppi di SIM, Essa non si applica aivgfuppi di SIM 
composti esclusivamente da imprese di investimento escluse dall'ambito di-applicazione della 
disciplina in materia di adeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio (Gfr./Titolo T), società 
finanziarie e società strumentali. 


La capogruppo di gruppi di SIM rispetta, su base consolidata, le disposizioni riguardanti i 
seguenti profili prudenziali: 


— requisiti patrimoniali consolidati (cfr. Sezione II); 

— — concentrazione dei rischi (cfr. Sezione ITI); 

— — patrimonio di vigilanza consolidato (cfr. Sezione IV); 
— processo di controllo prudenziale (cfr. Titolo II); 

— informativa al pubblico (cfr. Titolo II). 


Al gruppi di SIM si applicano, inoltre, a livello. Consolidato, le disposizioni in materia di 
vigilanza informativa e ispettiva (cfr. Sezione V). 


Salvo quanto previsto dalle disposizionirelative ai singoli profili di rischio, dal 
consolidamento possono essere escluse le imprese il/cui totale di bilancio risulti inferiore al più basso 
dei due importi di seguito indicati: 


— 1 per cento del totale di bilancio della capogruppo; 
—  10milioni di euro. 


L'esclusione non è ammessa quando il totale delle partecipazioni nelle società individuate ai 
due alinea del capoverso precedente supera di 5 volte una delle suddette soglie di esonero. 


Inoltre, dal consolidamerto.sono escluse le SICAV. 
La Banca d'Italia può prevedere che non sia inclusa un'impresa nel consolidamento: 


— se l'impresa è situata in in paese terzo ove esistono ostacoli di natura giuridica al trasferimento 
delle informazioni neéessarie; 


— — se il consolidamente»della situazione finanziaria dell'impresa interessata sarebbe inopportuno o 
fuorviante in relazione agli obiettivi della vigilanza sulle SIM. 
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SEZIONE Il 
REQUISITI PATRIMONIALI CONSOLIDATI 


L Perimetro del consolidamento 
Gli clementi di consolidamento dell’attivo c del passivo vanno calcolati i basc ai metodi 
previsti dalla disciplina in materia di bilancio (1). 
Si applicano 1 metodi di consolidamento di seguito indicati: 
— il metodo di consolidamento integrale, ai soggetti controllati; 
— il metodo del consolidamento proporzionale, ai soggetti sottoposti a controllo congiunto; 


— 11 metodo del patrimonio netto, alle imprese, diverse dalle imprese*di investimento nonché dalle 
società bancarie, finanziarie e strumentali, controllate dal sruppo in/modo esclusivo o congiunto. 


2. Struttura dei requisiti patrimoniali e requisito patrimoniale complessivo 
La struttura dei requisiti patrimoniali consolidati è analoga a quella dei requisiti patrimoniali 
individuali previsti nel Titolo I. 


Salvo quanto diversamente disposto, nel calcolo dei requisiti patrimoniali consolidati si 
applicano le regole previste per il calcolo dei requisiti/individuali. 


Il requisito patrimoniale complessivo consolidato è pari alla somma dei requisiti patrimoniali 
consolidati a fronte dei rischi di credito, controparte»=mercato e operativi. 


T gruppi di SIM detengono costantemente un ammontare di patrimonio di vigilanza 
consolidato non inferiore al requisito patrimoniale complessivo. 


3. Rischi di credito e di controparte 


Il requisito patrimoniale consolidato a fronte dei rischi di credito e di controparte è pari all’8 
per cento delle esposizioni ponderate per il rischio, determinate secondo le modalità previste dalle 
specifiche discipline (cfr. Titolo), 


Tale requisito è dato dalla somma dei requisiti patrimomali individuali delle entità rientranti 
nell’area di consolidamentdaprevia elisione dei rapporti infragruppo. 


T requisiti individuali sono calcolati: 


— — secondole regolevigenti in ciascun paese, nel caso di filiazioni insediate in Stati comunitari o del 
Gruppo del Dieci 


— — sulla base delle disposizioni della normativa italiana, nel caso di filiazioni insediate in Stati 
extracomunitari diversi da quelli del Gruppo dei Dieci. 
4. Rischi di mercato 


Il requisito patrimoniale consolidato per i rischi di posizione, regolamento, concentrazione, 
cambio e posizione su merci è pari alla somma dei requisii su base individuale delle imprese di 


' Cf. Provvedimento del Governatore della Banca d’Italia del 14 febbraio 2006. 
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investimento, delle banche e delle società finanziarie rientranti nell’area di consolidamento, 
determinata senza procedere all’elisione dei rapporti infragruppo ('). 


I requisiti individuali sono calcolati (}): 


— — secondole regole vigenti in ciascun paese, nel caso di filiazioni insediate in Stati comunitario del 
Gruppo dei Dieci; 


— — sulla base delle disposizioni della normativa italiana nel caso di filiazioni insediatosin Stati 
extracomunitari diversi da quelli del Gruppo dei Dieci. 


Le SIM esentate dalla disciplina non vengono prese in considerazione ai finitdel’calcolo del 
requisito consolidato. 


5. Rischio operativo 


Il requisito patrimoniale consolidato è determinato: 


— In caso di utilizzo del metodo basc, applicando la metodologia, di calcolo all’“indicatore 
rilevante” consolidato, al netto delle poste infragruppo; 


—  incaso di utilizzo del metodo standardizzato o dei metodi AMA nònché di utilizzo di più metodi 
in forma combinata, secondo quanto indicato nella Circolare. 263 (Titolo II, Capitolo 5). 


6. Riduzione di un quarto del requisito patrimoniale, individuale 


Nei gruppi di SIM, per gli intermediari italiani minelusa la capogruppo, i requisiti patrimoniali 
individuali a fronte dei rischi di credito. controparte, mercato, operativi e altri rischi sono ridotti del 25 
per cento purché su base consolidata ammontare del’patrimonio di vigilanza non sia inferiore al 
requisito patrimoniale complessivo. 


LL Limitatamente al rischio di regolamento, è facoltà delle SIM di procedere all’elisione dei rapporti infragruppo. 


°Y Nella determinazione di tali requisiti individuali vanno esclusi i soggetti il cui portafoglio di negoziazione di 
vigilanza abbia un valore non superiore allo 0,5 per cento del valore complessivo del portafoglio di negoziazione di vigilanza 
del gruppo. 
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SEZIONE II 
CONCENTRAZIONE DEI RISCHI 


1 Calcolo della concentrazione dei rischi a livello consolidato 


Per l'applicazione della disciplina relativa alla concentrazione dei rischi (cfr. Fitolo I, cap. 9) 
si fa riferimento al complesso delle esposizioni delle società sottoposte a vigilanza swbase consolidata, 
come risulta dal consolidamento dei conti. 


Ai fini del calcolo dell’esposizione nei confronti delle società contròllate congiuntamente e 
consolidate secondo il metodo dell’integrazione proporzionale. assume rilievo unicamente la parte 
dell'esposizione non oggetto di clisione nel processo di consolidamento. 
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SEZIONE IV 
PATRIMONIO DI VIGILANZA CONSOLIDATO 


Metodologia di calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato 


Per il calcolo del patrimonio vigilanza consolidato si procede preliminarmente al 
consolidamento dei conti delle componenti il gruppo in base ai metodi indicati nella Sezione II del 
presente capitolo. 


Il patrimonio di vigilanza è costituito, oltre che dalle componenti del patrimoniodi vigilanza 
individuale, dallo poste caratteristiche che risultano dalle operazioni di consolidamento (differenze 
negative o positive di consolidamento, ecc.). 


Le voci del patrimonio di base e del patrimonio supplementare inelodono sia la quota di 
pertinenza del gruppo di SIM che la quota dei soci di minoranza (c.d. patrimonio di pertinenza di 
terzi). 


Gli “interessi di minoranza” relativi alle società strumentali possono essere computati nel 
patrimonio di basc consolidato solo per la parte necessaria a soddisfare il requisito patrimoniale 
rclativo a ciascuna socictà (8 per cento delle attività di rischio pondCrate, al netto di cventuali attività 
infragruppo); l'eventuale eccedenza va esclusa dal computo del patrimonio di vigilanza consolidato. 


Salvo quanto diversamente disposto, per il calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato si 
applicano le medesime regole previste per il patrimonio di vigilanza individuale (). 


Le partecipazioni non clise nel processo di consolidamento sono detratte secondo 1 medesimi 
criteri previsti per il patrimonio di vigilanza individuale 


N Ai fini della disciplina sul patrimonio consolidato i finanziamenti per l’acquisto di prestiti subordinati emessi da 


sofietà\del eruppo sono equiparati ai finanziamenti per l’acquisto di prestiti subordinati di propria emissione. 
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SEZIONE V 
VIGILANZA INFORMATIVA E ISPETTIVA 


1. Richiesta di informazioni da parte della Banca d’Italia 

La capogruppo fornisce 1 dati e le notizie richiesti dall’Organo di vigilanza con riguardo alla 
situazione consolidata del gruppo. 

La Banca d’Italia si riserva la facoltà di richiedere la trasmissione di dati e di notizie: 


- alla capogruppo con riguardo alle società partecipate dal gruppo in misuraWîon inferiore al 20 per 
cento dei diritti di voto; 
— alla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo di SIM, non inclusarmnello stesso. 
La capogruppo è dirctto interlocutore della Banca d'Italia“@fiell’esercizio della vigilanza 


informativa su base consolidata. Essa dirama ai componenti del srippo le istruzioni impartite dalla 
Banca d’Italia e ne assicura la corretta applicazione. 


Le società appartenenti al gruppo forniscono alla capogruppo le informazioni necessarie per 
Il consolidamento. 


2, Vigilanza ispettiva 
La Banca d’Italia può effettuare ispezionr presso 1 soggetti appartenenti al gruppo di SIM. 
Inoltre, al fine di verificare l'esattezza dei dati e_delle informazioni fornite, la Banca d’Italia può 


effettuare ispezioni presso tutti i soggetti nei confrénti dei quali può chiedere la trasmissione di dati c 
notizie al sensi di quanto previsto nella presente sezione, 
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CAPITOLO 4 
ESONERO DALLA VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA 


1. Autorizzazione all’esonero dalla vigilanza consolidata 


La capogruppo di un gruppo di SIM, tra le cui componenti non vi siano banche o imprese di 
investimento autorizzate alla negoziazione in conto proprio o alla sottoscrizione e/o collocamento di 
strumenti finanziari con acquisto a fermo ovvero con assunzione di garanzia met confronti 
dell’emittente, può chiedere alla Banca d’Italia l'esenzione dalle disposizioni in materia*di vigilanza su 
base consolidata dei gruppi di SIM previste nel Capitolo 3, ad eccezione delle norme della Sezione V. 


La Banca d’Italia autorizza l'esenzione a condizione che: 


— le imprese di investimento appartenenti al gruppo rispettino a livello individuale le disposizioni in 
materia di adeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio (cfr. Titolo I) e deducano dal 
proprio patrimonio di vigilanza tutti gli impegni nei confronti di soggetti appartenenti al gruppo 
da cul derivino passività potenziali; 


- la società finanziaria capogruppo disponga di un patrimonio pani ad almeno la somma dei 
requisiti patrimoniali richiesti alle società del gruppo e agli Ampegni assunti nei confronti di 
queste da cui derivino passività potenziali. I requisiti patrimoniali individuali delle imprese 
insediate in paesi extracomunitari sono calcolati secondo letrèsole vigenti in Italia per le diverse 
tipologie di intermediari; 


— le imprese di investimento appartenenti al gruppo dispongano di sistemi di verifica e controllo 
delle fonti di capitale e di finanziamento di tutte le imprese del gruppo (cfr. paragrafo 2). 


2. Caratteristiche dei sistemi di verifica delle fonti di capitale e di finanziamento 


Le componenti del gruppo di SIM stipulano accordi con la capogruppo per la istituzione di 
sistemi e procedure informative adeguati a consentire alle imprese di investimento del gruppo di 
conoscere in maniera tempestiva e completa lexfonti di capitale e di fimanziamento delle componenti 
del gruppo nonché la composizione aggiornata/del gruppo medesimo. 


Tra le componenti del gruppo, ai fini della presente disciplina, non sono ricomprese le 
società la cul attività consiste in wia_esclusiva nell’assunzione di partecipazioni, non a fini di 
successivo smobilizzo, in socictà cscrectiti attività diversa da quella mobiliare, creditizia c finanziaria. 


I sistemi e le procedure prevedono almeno che le imprese di investimento del gruppo: 
— — ricevano — con cadenza semestrale — dalle componenti del gruppo: 
a) 1 dati sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria; 


b) tutte le informazioni in ordine alle posizioni di rischio assunte dalle imprese di investimento 
nonché dalle \società bancarie ce finanziarie necessarie per determinare il grado di 
concentrazione dei rischi a livello aggregato secondo quanto previsto dal Titolo I; 


— — possano verificare la correttezza, completezza e tempestività delle informazioni ricevute. 
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3. Comunicazioni alla Banca d’Italia 


3.1. Richiesta di esonero dalla vigilanza consolidata 


La capogruppo invia alla Banca d’Italia la domanda per l'esonero del gruppo dalle 
disposizioni In materia di vigilanza su base consolidata, comprovando la sussistenza dell&condizioni 
necessarie per l'esonero (cfr. paragrafo 1). 


Alla domanda è allegata una relazione illustrativa dei sistemi e delle procedure adottati in 
ottemperanza alle presenti disposizioni, che contiene almeno indicazioni circa: 
— — le informazioni inviate dalle componenti del gruppo alle imprese di investimento e la periodicità 
delle stesse; 


— — lc soluzioni adottate per garantire la completezza c tempestività delle segnalazioni ricevute, con 
particolare riguardo alle componenti del sruppo con sede all’estero: 


— 1controlli interni posti in essere per verificare l'efficacia dei sistemie delle procedure adottate per 
comunicare alle imprese di investimento le informazioni relative“alle società ed enti finanziari del 
gruppo: 

— 1 sistemi predisposti per misurare e controllare 1 rischi Stiwbase consolidata o aggregata e la 
tipologia dei rischi considerati. 


La Banca d'Italia, entro 90 giorni dal ricevimento, della domanda, verificata la sussistenza 
delle condizioni indicate nel paragrafo 1, comunica allà capogruppo l'esonero del gruppo di SIM 
dall’osservanza delle disposizioni in materia di vigilariza consolidata. 


3.2. Altre comunicazioni 


La capogruppo notifica tempestivamènte alla Banca d’Italia la presenza, nelle componenti 
del gruppo, di rischi che potrebbero avere effetti negativi sulla situazione finanziaria, economica e 
patrimoniale delle imprese di investimento del’ gruppo. 
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TITOLO V 
DISPOSIZIONI ABROGATE 


Sono abrogate, a partire dal 1° gennaio 2008, le seguenti disposizioni della Banca d’Italia: 


a) Provvedimento del 24 dicembre 1996: “Disposizioni applicabili alle SIM non appartefiènti a 
gruppi sottoposti a vigilanza consolidata”; 


b) Provvedimento del 25 febbraio 1997: “Vigilanza su base consolidata delle SIM appartenenti a 
gruppi”, 


c) Titolo III Capitolo 3 “Adeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio” deleProvvedimento 
del 4 agosto 2000: “Regolamento in materia di intermediari del mercato mobiliàre” 


d) Provvedimento del 16 maggio 2003 concernente “Chiarimenti sul rischio di controparte”; 
e) Provvedimento del 28 ottobre 2003 concernente “Chiarimenti sul rischiodycredito”. 


Il rinvio alle disposizioni abrogate fatto da leggi. regolamenti o altr&norme si intende riferito 
alle corrispondenti disposizioni del presente regolamento. 


07A09738 


AUGUSTA IANNINI, direttore GABRIELE IUZZOLINO, redattore 


(G703224/1) Roma, 2007 - Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. - S. 
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